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RESUMEN EJECUTIVO

El afio 2020 serd recordado por el impacto social
y econdmico que tuvo la pandemia de COVID-19
en el mundo. Si bien la pandemia ha sido un
evento extraordinario, podria tener
consecuencias econdmicas significativas en el
mediano y largo plazo.

En el ambito econdmico, la economia mundial es,
al menos, 7% menor a lo que hubiera sido en un
escenario sin pandemia, de acuerdo con las
estimaciones del Fondo Monetario Internacional
(FMI) publicadas antes de la pandemia. Hacia casi
setenta y cinco aflos que no se observaba una
contraccién econdmica mundial de una magnitud
similar.

Para 2021, se prevé un mayor crecimiento
econdmico global dado el inicio de los programas
de vacunaciony la efectividad probada de algunas
vacunas. De acuerdo con el FMI, la economia
mundial crecerd en 5.5% en 2021y 4.2% en 2022.
Estas estimaciones se han revisado al alza
continuamente, lo que sugiere una perspectiva
mas clara y positiva para el panorama mundial. Es
importante sefialar que diversas instituciones
internacionales, como el FMI y el Banco Mundial,
sefialan que, para el cumplimiento de estos
escenarios, es clave la distribucién efectiva de las
vacunas y las inversiones. La recuperacion se ira
fortaleciendo a medida que la confianza,
consumoy el comercio mejoren gradualmente, lo
cual se basa en la vacunacién en curso.

En cuanto a las condiciones financieras globales,
durante 2020 varios bancos centrales
implementaron politicas monetarias mas laxas y
las autoridades monetarias, en varios paises,
bajaron las tasas de interés. Se espera que las
tasas de interés se mantengan en niveles
histéricamente bajos durante 2021, a fin de que
se promueva la actividad econémica.

En el caso de México, al igual que muchos otros
paises, la pandemia ocasiond cierres temporales
en sectores considerados como no esenciales,
fundamentalmente comercio y servicios, lo que
tuvo un impacto importante en el crecimiento
econémico de 2020 y en otras variables, como el

empleo, el ingreso familiar y en la inversién. De
acuerdo con la estimacién oportuna del PIB,
durante 2020 la economia mexicana disminuyd
8.5% en comparacion con 2019. En diciembre de
2020, en la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado
(EEEESP) se prevé un aumento del PIB total de
3.54% en 2021 y de 2.59% en 2022.

A pesar de las circunstancias adversas, el sector
primario y agroindustrial en México mantuvo la
solidez de los uUltimos afios. El sector primario fue
el Unico sector de la economia con crecimiento,
al registrar una tasa anual de 2%. Para 2021, se
espera que el sector agropecuario mexicano
mantenga la tendencia al alza, impulsada por una
mavyor actividad econémica global.

En el caso de mercados agricolas internacionales,
se observd una tendencia a la baja en el primer
semestre del afio, ante la caida en la actividad
econdmica, misma que correspondid con una
caida importante en los precios del petréleo. En
general, el mercado de biocombustibles incidié
en los precios de los granos y del azlcar; sin
embargo, en la segunda mitad de 2020, los
precios tuvieron un importante impulso al alzo
debido a la reactivacién econdmica en China y a
su renovada demanda de productos agricolas.
Asi, cerré 2020 con un alza generalizada en los
precios, con niveles que no se habian observado
desde hace seis afios.

Ademas, existen eventos que podrian tener un
efecto negativo sobre la oferta global, los cuales
seran necesarios monitorear a lo largo de 2021.
En particular, en enero, el gobierno de Argentina
intentd, sin conseguirlo, imponer limitaciones a
las exportaciones de maiz para poder garantizar
el abastecimiento del mercado interno. En el caso
de Rusia, el mayor exportador de trigo, empezara
a gravar las exportaciones del grano a partir del
15 de febrero. Durante 2021, serd importante
llevar un seguimiento de este tipo de politicas
proteccionistas por parte de paises exportadores,
ya que la disrupcién en los precios internacionales
podria ser mayor.
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En cuanto a los productos agroindustriales, los
mercados internacionales se han beneficiado por
el alza generalizada en precios. Si bien en el caso
del café se esperaba que los precios
internacionales sufrieran debido a las estrategias
de confinamiento, éstos cerraron 2020 con un
claro comportamiento alcista. Un caso similar se
observa en el caso del algoddn y de la soya, donde
la caida inicial en precios durante la primera
mitad del aflo fue compensada por un alza
generalizada en la segunda mitad.

En el caso de los productos pecuarios, destaca el
caso de la carne de cerdo. Se estima que el

impacto de la fiebre porcina africana en Asia llegd
a su limite durante 2020, por lo que las
importaciones de carne de cerdo por parte de
China han tenido un fuerte incremento. Se espera
que para 2021 continle esta tendencia en los
mercados internacionales, lo que mantendria los
precios internacionales relativamente altos a lo
largo del afio.

Finalmente, para los productos pesqueros como
camaron, tilapia y atun, se espera que la
produccion se mantenga al alza a pesar de las
disrupciones que tuvieron lugar durante 2020.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS

Economia mundial

En 2020, la pandemia del COVID-19 y las medidas
adoptadas para evitar su propagacién afectaron
en alta medida la actividad econémica mundial.
Después de la severa contraccién observada en el
segundo trimestre de 2020, en el tercero empezd
una recuperacion que se mantuvo el resto del
afio. La recuperacién econdmica fue posible por
la reapertura de diversas actividades productivas,
y a los programas de apoyo a los hogares vy
empresas. No obstante, la recuperacién ha sido
moderada y heterogénea entre paises vy

El Fondo Monetario Internacional (FMI) estima
que la contraccion de la economia mundial en
2020 fue de -3.5%, estimacion que mejord en 0.9
puntos porcentuales en comparacion con la
estimacién de octubre de 2020. Por su parte, el
Banco Mundial estima que el retroceso de la
actividad econdémica serd de -4.3%, prondstico
que también presenta una mejora de 0.9 puntos
porcentuales desde su reporte en junio. Dicha
mejora se explica por el mayor dinamismo
durante el segundo semestre de 2020, tanto en
las economias avanzadas, como en China. Esta

sectores.? s . .

Ultima con una recuperacion mas soélida de los
La implementacion de nuevas medidas de que se habia anticipado. Por el contrario, las
confinamiento, ante una nueva ola de contagios afectaciones en los mercados emergentes vy
a final de 2020, asi como variantes del virus en economias en desarrollo fue més grave de lo
varios paises, apuntan a una nueva revision a la esperado.”

baja en los prondsticos de crecimiento esperado
en el cuarto trimestre de 2020 y el primer
trimestre de 2021. Por otra parte, las
perspectivas de crecimiento para la segunda
mitad de 2021 se prevén al alza, debido a los
avances en la aprobacién, produccion vy
distribucion de las vacunas.?

El FMI pronostica que la economia mundial
crecerd en 5.5% en 2021 y 4.2% en 2022. lLa
estimacion de 2021 se ha revisado al alza en 0.3
puntos porcentuales con respecto al prondstico
anterior. Lo anterior se explica por el
fortalecimiento de la actividad, gracias a las
vacunas y al respaldo en las politicas que

En opinion de los organismos internacionales, se promueven la actividad en algunas de las
prevé que la economia mundial se recupere principales economias.® Por su parte, el Banco
moderadamente en 2021 y 2022, luego de la Mundial prevé que la expansion de la actividad
profunda recesién ocasionada por el COVID-19 en econdmica en 2021 serd 4.0% y 3.8% en 2022.
2020. No obstante, prevalece un entorno de Para el cumplimiento de estos escenarios, el
incertidumbre sobre los prondsticos por los Banco Mundial considera clave la distribucién
nuevos contagios y variantes del virus. efectiva de las vacunas y las inversiones. La

La pérdida acumulada del producto, proyectada recuperacion se ira fortaleciendo a medida que la

en el periodo de 2020-2025, se estima en 22 confianza, consumo y el comercio mejoren
billones de ddlares, con respecto a los niveles gradualr'n,ente, Io7cual se soporta por la
proyectados antes de la pandemia.* vacunacion en curso.

2 Banco de México. Enero 2021. Minuta nimero 81. 5 FMI. January 2021. World Economic Outlook
Reunion de la Junta de Gobierno del Banco de México. Update. Policy Support and Vaccines Expected to Lift
3 {dem. Activity.

“Las vacunas combaten el virus en medio de 6 fdem.

recuperaciones divergentes. FMI, Dialogo a fondo. 26 7 World Bank. January 2021. Global Economic
de enero de 2021. https://bit.ly/2Ykpdtv Prospects. Subdued Global Economic Recovery



FIRA - PERSPECTIVAS

La recuperacion prevista en los proximos afios
varia considerablemente entre paises. No
obstante, dichas proyecciones favorecen al grupo
de las economias avanzadas, por el apoyo fiscal
adicional en Estados Unidos vy Japdn,
principalmente. Ademas, se espera que las
economias avanzadas tengan una disponibilidad
generalizada de vacunas, en comparacion con el
grupo de economias de mercados emergentes y
en desarrollo.®

En las economias avanzadas, después de la
contraccién estimada para 2020 en -4.9%, el FMI
prevé que el aumento del PIB serd 4.3% en 2021
y de 3.1% en 2022. En este grupo, la recuperacién
varia entre los paises. Se prevé que Estados
Unidos y Japdn se llegue a los niveles de actividad
de 2019 a mediados de 2021. Mientras que, la
Zona del Euro y Reino Unido, se ubicarian a
niveles inferiores de 2019 hasta 2022.° El Banco
Mundial, pronostica una caida de -5.4% en 2020,
y una recuperacion de 3.3% en 2021 y 3.5% en
2022. Este prondstico considera la contencién de
la pandemia por la vacunacién generalizada, y el
soporte de una politica monetaria favorable, que
compense la reversion del apoyo de la politica
fiscal. 10

En particular, con lo publicado por FMI, en
Estados Unidos se estima una reduccion del PIB
de -3.4% en 2020. Posteriormente, el aumento
pronosticado del PIB seria 5.1% en 2021 y 2.5%
en 2022. La proyeccién de 2021 se ajusto al alza
en 2.0 puntos porcentuales con relacién a la
estimacién de octubre de 2020, lo cual se explica
por el impulso de la actividad econdmica en el
segundo semestre de 2020, y por el apoyo
adicional del paquete fiscal en diciembre de
2020." Por su parte, el Banco Mundial estima la
caida del PIB en -3.6% en 2020; y para 2021 y

8 FMI. January 2021. World Economic Outlook
Update. Policy Support and Vaccines Expected to Lift
Activity.

% [dem.

10 world Bank. January 2021. Global Economic
Prospects. Subdued Global Economic Recovery

2022 un aumento de 35 vy 3.3%,
respectivamente.

En Japdn las perspectivas de crecimiento para
2021 (3.1%) también se ajustaron al alza en 0.8
puntos porcentuales, lo cual se debe al impulso
adicional de las medidas fiscales de finales de
2020.12

EnlaZonadel Euro, se estima una disminucién del
PIB en -7.2% en 2020 (-7.4% de acuerdo Banco
Mundial). La recuperaciéon de este grupo de
economias se pronostica con un aumento de la
actividad econémica de 4.2% en 2021 y 3.6% en
2022. Con respecto a la estimacién de octubre, la
proyeccién de crecimiento para 2021 se ajustd a
la baja en un punto porcentual. Lo anterior, por el
debilitamiento de la actividad econdmica desde
finales de 2020, y se prevé continle a inicios de
2021. En estas economias, los contagios han
estado al alza, y se han implementado nuevos y
estrictos confinamientos.®

En los paises emergentes y en desarrollo se prevé
qgue la recuperacion también sea divergente. El
FMI estima que la contraccion en 2020 en estas
economias fue de -2.4%. Por su parte, la
estimacién del Banco Mundial es -2.6%
(excluyendo a China, el calculo es de -5.0%). En
cuanto a la recuperacién, el FMI pronostica un
crecimiento de la actividad de 6.3% en 2021 vy
5.0% en 2022. Por su parte, el Banco Mundial
prevé que sea de 5.0y 4.2%, en el mismo orden.
Si se excluye a China el crecimiento previsto seria
de 3.4% en 2021y 3.6% en 2022.

En 2020, la economia China crecid en 2.3% (2.0%
BM). Para 2021 el crecimiento econdémico
previsto en este pais es 8.1% (7.9% BM), y 5.6%
(5.2% BM) en 2022. Lo anterior se respalda en la
efectividad de las medidas de contencién de la
pandemia, la respuesta de la inversidon publica, y

1 EMI. January 2021. World Economic Outlook
Update. Policy Support and Vaccines Expected to Lift
Activity.
22 {dem.
13 dem.
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el respaldo de liquidez de su banco central. En
contraste, en paises exportadores del petrdleo o
economias dependientes del turismo, enfrentan

perspectivas dificiles ante la lenta normalizacion
de los viajes transfronterizos y las perspectivas
moderadas de los precios del petréleo.*

Crecimiento econdmico, 2019-2022
(Variacion porcentual real anual del PIB)

2019 2020* 2021%* 2022%*
. - Banco Banco Banco Banco

Pais/Regién Mundial M Mundial FMI Mundial M Mundial M
Mundial 2.3 2.8 -4.3 -3.5 4.0 5.5 3.8 4.2
Paises desarrollados 1.6 1.6 -5.4 -4.9 3.3 43 3.5 3.1
Estados Unidos 2.2 2.2 -3.6 -3.4 3.5 51 3.3 2.5
Zona del Euro 1.3 1.3 -7.4 -7.2 3.6 4.2 4.0 3.6
Japén 0.3 0.3 -5.3 5.1 2.5 3.1 2.3 2.4
Paises en desarrollo 3.6 3.6 -2.6 -2.4 5.0 6.3 4.2 5.0
China 6.1 6.0 2.0 2.3 7.9 8.1 5.2 5.6
India 4.2 4.2 9.6 -8.0 54 11.5 52 6.8
Brasil 1.4 1.4 -4.5 -4.5 3.0 3.6 2.5 2.6
México -0.1 -0.1 -9.0 -8.5 3.7 4.3 2.6 2.5

* Estimado. **Proyectado.

Fuente: El Banco Mundial y World Economic Outlook (FMI). Enero de 2021.

Con el cierre de las fronteras y las interrupciones
de suministros internacionales de bienes vy
servicios el comercio mundial colapso en 2020.
De acuerdo con el Banco Mundial se estima una
contraccién de -9.5% en 2020, con una afectacion
de mds economias en comparaciéon en con la
recesion mundial de 2009. Posteriormente, el
comercio se estabilizaria con un crecimiento
promedio de 5.1% en 2021-2022.% Por su parte,
el FMI, con base en la recuperacion econémica
mundial, pronostica que los volimenes del
comercio crezcan en 8% en 2021, para luego
moderarse al 6% en 2022. No obstante, se espera
que la recuperacion del comercio de los servicios
sea mas lenta que los volumenes de mercancias.*®

Los precios de las materias primas sufrieron una
fuerte caida a inicios de 2020 debido a la
pandemia del COVID-19. No obstante, desde
mediados de 2020, la mayoria de estos precios
empezaron a recuperarse. Asi, los prondsticos
para 2021 y 2022, de acuerdo con el Banco

1 jdem.

15 World Bank. January 2021. Global Economic
Prospects. Subdued Global Economic Recovery

16 [dem.

Mundial, plantean un ajuste al alza en la mayoria
de los precios de las materias primas.

En 2020, los precios del petrdleo se cotizaron en
41 USD/barril, lo que representd una caida de
34% con respecto a 2019. Lo anterior, debido a la
disminucion de la demanda mundial en -9.0%,
que significd la mayor caida en un afio. Las
expectativas para el precio del petrdleo son
ligeramente al alza, 44 USD/barril en 2021 y 50
USD/barril en 2022. Entre los factores que
pudieran influir en los precios, es la evolucién de
la pandemia y la demanda mundial del petrdleo.
En contraste, las noticias positivas recientes sobre
las vacunas han reducido el riesgo de estos
factores.'’

De acuerdo con el Banco Mundial los precios
agricolas crecieron en 4.0% en 2020. Lo anterior,
ante una menor oferta y una demanda mayor a la
esperada, principalmente de aceites y harinas

7 fdem.
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comestibles. Para 2021 se prevé que los precios
agricolas exhiban un crecimiento mas moderado.

Economia nacional *®

En el reporte de enero de 2021, el Banco Mundial
estima que la economia mexicana tendra una
contraccién de -9.0% en 2020. Lo cual presenta
una mejora de 1.5 puntos porcentuales con
relacion a la estimacion de junio. Las
proyecciones de crecimiento para 2021 y 2022
son de 3.7% vy 2.6%, respectivamente. La
recuperacion prevista en 2021 presupone que las
exportaciones aumentaran a medida que la
economia de Estados Unidos se recupera, y la
incertidumbre de la politica comercial disminuye
con la entrada en vigor del T-MEC (Tratado entre
México, Estados Unidos y Canada) desde julio de
2020. No obstante, el aumento estimado para
2021 serd insuficiente para revertir la caida del
PIB en 2020. Ademas, otros factores que podrian
incidir negativamente en el prondstico es la
consolidacién fiscal planificada y el menor
dinamismo de la inversion.

Por su parte, el FMI sefiala que la reduccion del
Producto Interno Bruto (PIB) en México sera de -
8.5%, estimacion que presenta una mejora de 0.5
puntos en comparacién con la estimacién de
octubre de 2020. Mientras que, prevé una
recuperacion de 4.3% en 2021y 2.5% en 2022.

De acuerdo con la Estimacion Oportuna del PIB,
publicada por Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI), en 2020 la economia mexicana
se contrajo en -8.5% a tasa anual. En el primer
trimestre de 2020, el PIB se redujo en -2.2% tasa
anual, mientras que en el segundo descendid
hasta -18.7%. En el tercer trimestre la redujo fue
-8.6% vy, con cifras oportunas, para el cuarto
trimestre se estima una caida -4.6% a tasa anual.

18 Seccién con informacién de Banco de México.
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado, diciembre de 2020; v,
Banco de México. Enero 2021. Reunidn de la Junta de
Gobierno del Banco de México.

A partir del tercer trimestre de 2020, la actividad
econdmica mostré sefiales de recuperacion,
debido al fortalecimiento de la demanda externa,
la reapertura de diversas actividades y una mayor
movilidad de la poblacion. Dicha recuperacion
continué a inicios del cuarto trimestre, no
obstante, por debajo de los niveles previos a la
pandemia.’®

En el cuarto trimestre las exportaciones
continuaron  presentando un desempefio
favorable, debido al aumento de exportaciones
automotrices y del resto de las exportaciones
manufactureras, alcanzando un nivel superior al
registrado antes de la pandemia.

En el tercer trimestre, el consumo registré un
débil dinamismo, que se explica por la lenta
reactivacion del consumo de bienes y servicios de
origen nacional, y el freno del avance que venia
presentando del rubro de origen importado. En el
cuarto trimestre se registré una mejoria en el
consumo, por las ventas de vehiculos ligeros vy al
desempefio favorable de las ventas en los
negocios asociados a la ANTAD.

La inversién, registrd una mejoria entre junio y
agosto, no obstante, en septiembre revertié esa
tendencia, a niveles inferiores a los registrados
antes de la pandemia. No obstante, la inversion
podria reportar una mejora moderada a inicios
cuarto trimestre.

Por el lado de la produccién, en los dos ultimos
trimestres la actividad productiva continué
exhibiendo cierta recuperacién. En septiembre,
las actividades terciarias siguieron
recuperandose. En octubre, la actividad industrial

19 Banco de México. Enero 2021. Minuta nimero 81.
Reunidn de la Junta de Gobierno del Banco de México
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continué mejorando, por la reactivacion de las
manufacturas y la mineria, ésta Ultima a un ritmo
mas moderado. En tanto que la construccion
permanece en niveles bajos.?

Por grupos de actividades, con base en la
estimacién oportuna del PIB, en 2020 el sector
primario crecid en 2.0%, el secundario se contrajo
en -10.2% vy el terciario en -7.9%, todos en su
comparacion anual.

Durante 2020, el sector primario fue el Unico
sector que reportd variaciones positivas en su
comparacién anual, y registr6 la menor
afectacion en el segundo trimestre de 2020. En el
primero y segundo trimestre de 2020, las
actividades primarias se redujeron en -2.84 vy -
0.93% a tasa anual. En cambio, el sector
secundario se contrajo en -3.25y -25.47% a tasa
anual, y el terciario en -1.16 y -16.27%,
respectivamente. Al tercer trimestre de 2020, las

actividades secundarias todavia presentaban una
disminucion del PIB de -8.84%, similar al de las
actividades terciarias que fue -8.89%. En
contraste, las actividades primarias registraron
un aumento anual de 7.37%. Con la estimacién
oportuno de INEGI, en el Ultimo trimestre de
2020, el sector primario crecié en 4.9% a tasa
anual. En contraste, el sector secundario
retrocedid en -3.4% vy el terciario en -5.3%.

En diciembre de 2020, en la Encuesta sobre las
Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado (EEEESP) se prevé un aumento del
PIB de 3.54% en 2021y de 2.59% en 2022.%

Por trimestre de 2021, se estima una disminucion
del PIB de -4.15% en el primer trimestre del afio,
posteriormente, se prevé un aumento de 12.92%
en el segundo trimestre y, de 3.79y 3.09% para el
tercer y cuarto trimestre, respectivamente.

Evolucidn de las expectativas de crecimiento econdmico en México para 2021

(Variacion porcentual anual del PIB*)
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Fuente: Banco de México. Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado.

*Se refiere al promedio de las estimaciones.

20 {dem.

21 Fecha de encuesta.
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De acuerdo con los especialistas del Sector
Privado encuestados por el Banco de México, los
principales factores que podrian obstaculizar el
crecimiento en México en los préximos seis
meses, son: la debilidad en el mercado interno; la
incertidumbre sobre la situacion econdémica
interna; la debilidad del mercado externo vy la
economia mundial, y la incertidumbre de la
politica interna. Dichos factores representaron el
67.5 por ciento de las respuestas en la encuesta
de diciembre de 2020.

La mayoria de los integrantes de la Junta de
Gobierno del Banco de México, en diciembre de
2020, sefiald que en el pais prevalece un entorno

de incertidumbre y persisten los riesgos a la baja
para la actividad econdmica. De continuar con el
aumento de los contagios puede haber un
reforzamiento de medidas de distanciamiento
que  afectarian la  recuperacion; hay
incertidumbre entre el proceso de adquisicién y
distribucion de las vacunas, y su eficiencia. Entre
los riesgos para actividad productiva, se sefialan:
i) volatilidad en los mercados financieros, por
disminucion del apetito de riegos o factores
idiosincraticos; ii) mayores problemas de
solvencia en hogares y empresas, y iii) afectacién
a las finanzas publicas vy su impacto en las

Principales factores que podrian obstaculizar el crecimiento
(Porcentaje de respuestas)

| Incertidumbre politica interna

—wDebilidad del mercado externoy la economia mundial

m Incertidumbre sobre la situacion econémica interna
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Fuente: Banco de

Las expectativas de la inflacion general, en el
corto plazo, se encuentran en un nivel cercano al
objetivo del Banco de México. De acuerdo con los
especialistas del sector privado, la inflacién
general se prevé en 3.57% al cierre de 2021, y en

22 Banco de México. Enero 2021. Minuta nimero 81.
Reunioén de la Junta de Gobierno del Banco de México
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3.53% en 2022. Lo anterior es ligeramente mayor
a lo que se estimd al cierre de 2020 que fue de
3.38%. En los tres casos, se ubica en el rango
objetivo (entre 2 y 4 por ciento).
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En diciembre de 2020, la inflacion general en
México se ubicd en 3.15%, lo cual fue resultado
del incremento de la inflacion subyacente en
3.8% y de 1.18% la inflacion no subyacente. La
Inflacidon no subyacente disminuyé por la menor
variacion en los precios de las frutas y verduras
(0.10%) que fue menor que en los meses previos.

La evolucién de la inflacidn, en el corto vy largo
plazo, esta expuesta a varios riesgos. La Junta de
gobierno sefiala los siguientes: a la baja: i) un
efecto mayor al esperado por la brecha negativa
del producto, mayores medidas de
distanciamiento social o persistencia en las
reducciones de precios por el Buen Fin, ii)
menores presiones inflacionarias globales; v iii)
una mayor apreciacion cambiaria. Al alza: i)
presiones en la inflacion subyacente; ii) eventos
de depreciacion cambiaria; y iii) presiones en los
costos de las empresas.?

CLIMA

Durante el invierno de 2020/21, el sistema
oceanico y atmosférico combinado indican la
presencia del fendmeno meteorolégico conocido
como “La Nifia” 2%. Seguin el Centro de Prediccién
Climatica, existe un 95% de probabilidad de que
este fendmeno perdure durante el primer
cuatrimestre del 2021. Para abril-junio 2021, se
estima que la probabilidad de transicion a “El
Nifio” >, también conocido como Oscilacién del
Sur, es de 55 por ciento?®. Las condiciones de La
Nifia suelen reducir las precipitaciones de
diciembre a febrero/mayo en Africa oriental, el

2 Banco de México. Enero 2021. Minuta nimero 81.
Reunidn de la Junta de Gobierno del Banco de México
24 Se considera que existen las condiciones de “La
Nifia” se observa una anomalia negativa en la
temperatura de la superficie del mar de -0.5 C o
menos en un periodo de un mes en la regidn del Nifio-
3.4 del Océano Pacifico ecuatorial y existe la
probabilidad de que se alcance el umbral de El indice
Oceanico de 3-meses de El Nifio y se observa una
respuesta atmosférica asociada tipicamente con La
Nifia sobre el Océano Pacifico ecuatorial.

% Se considera que existen las condiciones de “El
Nifio” cuando se observa una anomalia positiva en la

11

La expectativa para la Tasa de Fondeo
Interbancario al cierre de 2021 se prevé en
3.96%. Para 2022 se pronostica un ligero ajuste al
alza en este indicador, en un nivel de 4.28%. Lo
anterior con los resultados de la EEEESP de
diciembre de 2020.

La cotizacion promedio del tipo de cambio FIX en
2020 fue de 21.50 pesos por ddlar (S/USD), lo que
representa una depreciacién de -4.3% a tasa
anual. No obstante, en diciembre el tipo de
cambio promedid 19.96 $/USD, lo que significo
una apreciacion acumulada de 21.5% en relacion
a su maxima cotizacién en abril (24.27 S/USD).

En cuanto las expectativas para el tipo de cambio
se prevé que se ubique en 20.65 $/SUSD al cierre
de 2021y en 21.07 S/USD en 2022.

sur de EE. UU., el norte de Oriente Medio, el sur
de Asia central y otros paises. En enero, la
reduccién de las lluvias se acentla en el sur de
Brasil, el norte de Argentina, el este de China, la
peninsula de Corea y el sur de Japdn. Por otro
lado, las condiciones de La Nifia suelen aumentar
las precipitaciones de diciembre a febrero/mayo
en el sudeste de Asia, el sur de Africa, el sur de
Centroamérica, el norte de Sudamérica y en el
extremo sur de India y Sri Lanka?’.

A finales de 2020, las temperaturas de Estados
Unidos estuvieron por encima de lo normal en

temperatura de la superficie del mar de 0.5 C o mas
en un periodo de un mes en la region de El Nifio-3.4
del Océano Pacifico ecuatorial y existe la probabilidad
de que se alcance el umbral de El indice Oceénico de
3-meses de El Niflo y se observe una respuesta
atmosférica asociada tipicamente con El Nifio sobre el
Océano Pacifico ecuatorial.

26 NOAA. ENSO: Discusidn Diagnosticada. 14 de
enero de 2021.

27 AMIS, MArket Monitor, Diciembre de 2020.
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diversas regiones. La sequedad afecté el trigo de
invierno y obstaculizd el establecimiento de
cultivos, principalmente en Colorado, Texas,
Nebraska y Kansas. En los estados del Atlantico
medio y sur, los periodos de fuertes lluvias,
incluida la interaccién entre la tormenta tropical
Eta y un frente frio, obstaculizaron las actividades
de cosecha de una variedad de cultivos de
verano, incluidos el algoddn vy la soya®.

Tras un prolongado periodo de sequia, oportunas
precipitaciones a finales de afio mejoraron las
perspectivas de siembra de cereales de verano,
semillas oleaginosas y algoddn en Argentina. El
sur de Brasil, en donde también se observé un
largo periodo de sequia, se recibieron lluvias
necesarias para el buen desarrollo de maiz y soya.
Sin  embargo, las [lluvias se mantuvieron
intermitentes en regiones clave de soya del
centro de Brasil, alimentando las preocupaciones
sobre el rendimiento esperado®.

En Europa, la humedad facilité la siembra vy
desarrollo de cultivos a fines del invierno,
especialmente en Europa oriental. En otras
regiones, el clima seco y calido permitié que los
cultivos  de  invierno se  desarrollaran
favorablemente. En la Peninsula Ibérica, La
temporada fresca y humeda tuvo un comienzo
favorable, lo que proporciond buenas
perspectivas para la siembra y el establecimiento
de cereales de invierno a principios de
temporada.

28 USDA, World Agricultural Weather Highlights, 10
de diciembre de 2020.

29 USDA, World Agricultural Weather Highlights, 10
de diciembre de 2020.

30 Monitor de Sequia en México, CONAGUA.

El Monitor de sequia de México®, publicado por
CONAGUA a inicios de 2021, reporta clima
anormalmente seco para el 79.9% de la superficie
nacional. Este porcentaje se convierte en el
mavyor registro desde septiembre de 2011. Las
mayores anomalias se ubican en la region
noreste, en donde 56% de la superficie se
encuentra en sequia extrema. Por otro lado,
durante la primera quincena de enero se
observaron lluvias por arriba del promedio sobre
la vertiente del Golfo de México, Chiapas y la
Peninsula de Yucatan.

Precipitaciones registradas a finales de 2020
mejoraron los niveles de reservorios en las
cuencas del noreste. Asimismo, fuertes lluvias
beneficiaron la agricultura de invierno en Nayarit.
En el norte de Tamaulipas y Coahuila se
mejoraron las perspectivas de germinacién vy
establecimiento de sorgo de invierno gracias a
lluvias dispersas. Finalmente, la sequia estacional
favorecid la cosecha de maiz y otros cultivos de
verano en la meseta sur®..

En enero de 2021, la disponibilidad de agua en
presas de almacenamiento para riego se ubica en
47,632.5 hm3, lo que representa una caida de
25% a tasa anual. Se reporta que 82 presas
contienen niveles por arriba del 50% de su
capacidad, 38 presas contienen entre el 20 y 50%
y 18 registran niveles por debajo del 20 por
ciento®.

31 USDA, Weekly weather and crop bulletin, 21 de
enero de 2021.

32 Almacenamiento en presas de uso agricola, SIAP
SADER.
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MERCADOS AGROPECUARIOS Y PESQUEROS
TRIGO
Mercado mundial

Durante el ciclo comercial 2020/21, la produccién
mundial de trigo alcanzaria el maximo histérico
de 772.6 millones de toneladas (mdt), segun
estimaciones del Departamento de Agricultura de
Estados Unidos (USDA).3® Esta cosecha
representaria un incremento anual de 1.1 por
ciento. El nuevo récord de produccion estaria
impulsado por el incremento anual de 2.3% en la
superficie cosechada, lo cual compensa la caida
de 1.2% en el rendimiento promedio.

Los principales productores de trigo serian la
Unidn Europea, China e India, con participaciones
de 18, 17 y 14 por ciento, respectivamente. En la
Unidn Europea, se prevé que la produccién caiga
cerca de 12%, debido a reducciones importantes
en la superficie cosechaday en el rendimiento. En
China, la produccién se mantendria en el mismo
nivel del ciclo comercial anterior, mientras que en
la India se prevé un incremento del 4 por ciento.

Se destaca el incremento de 16% en la

produccion esperada en Rusia, quien se
convertiria en el cuarto productor a nivel
mundial.

El consumo mundial del grano se prevé en 755
mdt, superando en 1.9% el maximo histérico
observado durante el ciclo 2019/20. El principal
uso del grano serd el consumo humano e
industrial, el cual representa el 81% del consumo
total. El 19% restante se destinaria al consumo
forrajero, el cual creceria 2.5% a tasa anual. China
se mantiene como el principal pais consumidor a
nivel mundial con 135 mdt (crecimiento anual de
7%), seguido por la Union Europea con 118.5 mdt
(caida de 3 por ciento). Tales paises concentrarian
un tercio del consumo a nivel mundial, seguidos
por India, Rusia y Estados Unidos.

Mercado mundial de trigo, 2018/19-2020/21*
(Millones de toneladas)

Concepto 2018/19 2019/20  2020/21* Z:S:f&r;

Produccion 730.9 763.9 772.6 11
Exportaciones 173.7 1915 193.8 1.2
Importaciones 171.2 185.3 189.3 2.2
Consumo 732.2 740.8 755.0 19

Consumo forrajero 139.2 139.0 142.4 2.5

Consumo humano e industrial 593.0 601.8 612.7 1.8
Inventarios finales 283.2 300.1 313.2 4.4
Inventarios/Consumo (%) 38.7% 40.5% 41.5%

Fuente: USDA.

33 Ciclo comercial julio/junio.

13

* Estimado en enero de 2021.
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Por el lado del comercio internacional, las
importaciones y exportaciones mantendrian la
dindmica de crecimiento observada
recientemente. Los principales importadores a
nivel mundial serian Egipto, Indonesia y China. Se
destaca el incremento de 68% en las
importaciones esperadas en China, las cuales
ascenderian a 9,000 mdt impulsadas por el
incremento en la demanda doméstica de dicho
pais asidtico. Por su parte, las exportaciones
estarian lideradas por Rusia, con envios de 39 mdt
y crecimiento anual de 13 por ciento. En segundo
lugar, se encuentra Estados Unidos (26.8 mdt y
crecimiento de 2 por ciento), seguido por Canada
Precios internacionales

Durante la primera mitad de 2020, la cotizacion
internacional del trigo rojo suave de invierno
mostrd una tendencia a la baja, llegando a 202
ddlares por tonelada en junio. Por el contrario,
durante la segunda mitad el precio se incremento
y cerrd el afio en 246 ddlares por tonelada, el
mayor valor desde inicios de 2015. El precio del
trigo rojo duro de invierno mostré un
comportamiento similar y cerré el afio en 260
ddlares por tonelada. La apreciacién del trigo fue
resultado de una sdlida actividad comercial
internacional y ajustes a la baja en las
estimaciones de produccién.

14

y la Unién Europea con 26.5 mdt. Las
exportaciones de la Unién Europea caerian en
31% a tasa anual, debido a la caida en su
produccion y menores precios de sus principales
competidores.

El inventario final se estima en 313.2 mdt, nuevo
maximo histdrico. Este valor supera en 4.4% lo
registrado el ciclo anterior. En la Ultima década,
se observa una tasa media de crecimiento anual
de 5 por ciento en el inventario final de trigo,
resultado de mayor dinamismo en la oferta que
en la demanda del grano.

En el mercado de futuros, de octubre a diciembre
de 2020, ajustd al alza las cotizaciones de ambas
variedades para la primera mitad de 2021, las
cuales actualmente se encuentran alrededor de
223 dolares por tonelada (trigo duro) y 232
dolares por tonelada (trigo suave). Dependiendo
de las lluvias en las Grandes Planicies de EEUU, asi
como de las exportaciones de Rusia, los precios
podrian ajustarse en la primera mitad del afio.



FIRA - PERSPECTIVAS

Precio spot y futuros del trigo rojo duro de invierno y del trigo rojo
suave de invierno, 2015-2021
(Ddlares por tonelada)

r 360
Spot trigo duro*
Spot trigo suave*
————————————————————— Precio del futuro el 31/dic/20, trigo duro + 320
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Fuente: Reuters.

Mercado nacional

La produccion nacional proyectada para el ciclo
comercial 2020/21 es de 3.05 mdt, lo cual
representaria una caida de 6.7 por ciento a tasa
anual. Esta caida es debido a que se espera menor
superficie cosechada. El consumo se estima
cercano a 7.4 mdt, mismo nivel registrado en el
ciclo comercial anterior. Asi, el déficit entre
produccion y consumo ascenderia a 4.35 mdt,

34 El afio agricola del afio t comprende el ciclo Otofio-

Invierno que inicia en t-1 y el ciclo Primavera-Verano
del afo t.

15

*Precio promedio mensual.

superando en 5.3% el déficit del ciclo comercial
anterior.

Sonora participd con 55% de la produccion
nacional del grano durante el afio agricola 2019%,
aportando cerca de 1.8 mdt. Otros estados con
contribuciones relevantes son Guanajuato, Baja
California y Sinaloa, con participaciones de 11, 8 y
6 por ciento respectivamente.



FIRA - PERSPECTIVAS

Produccién y consumo de trigo en México, 2008/09-2020/21*
(Millones de toneladas)
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En nuestro pais, el trigo es utilizado para la
preparaciéon de pan, galletas o pasteles (trigo
panificable o harinero) y para la produccion de
pastas para consumo humano (trigo cristalino).

La oferta total de trigo panificable en 2020/21,
reportada en el Boletin trimestral Balanza
disponibilidad-consumo®, seria cercana a 7.3
millones de toneladas. Esta oferta estaria 2.7%
por debajo de la oferta de trigo panificable del
ciclo inmediato anterior. La oferta en 2020/21
estaria compuesta por 968,000 toneladas de
inventario inicial, 1.8 mdt de produccion nacional
y 4.6 mdt de importaciones. Por su parte, la
demanda de trigo panificable en 2019/20
ascenderia a 6.5 mdt, lo que representa una caida
de 1.3% a tasa anual. El consumo humano
concentraria el 98 por ciento de la demanda total,
mientras que el resto de la demanda se destina a

35 Grupo de Trabajo de Balanzas de Disponibilidad-
Consumo, con informacion de

2014/15
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2015/16
2016/17
2017/18
2018/19
2019/20

*
-
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*Estimado en enero de 2021.

consumo forrajero, semillas para siembra vy
mermas.

Por su parte, la oferta de trigo cristalino se estima
en 1.5 mdt, casi 31% por debajo de la oferta del
ciclo 2019/20. Esta baja en la superficie sembrada
de trigo cristalino se debe a que los apoyos de
precios de garantia favorecen la siembra de maiz
y trigo panificable. La produccidon nacional
aportaria el 79% de la oferta, seguido por 21% de
inventario inicial. La demanda total de esta
variedad de trigo durante 2020/21 se prevé en
1.4 mdt, y estaria compuesta por: 708 mil
toneladas para consumo humano, 529 mil
toneladas para exportaciones, 59 mil toneladas
para consumo forrajero, 34 mil toneladas de
semillas para siembra y 7 mil toneladas de
mermas.

SADER/SIAP/ASERCA, SE y SHCP/SAT/AGA. Se
considera ciclo comercial abril/marzo.
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Oferta y demanda de trigo panificable en México, 2017/18-2020/21*
(Millones de toneladas)
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Fuente: SADER/SIAP/ASERCA, SE y SHCP/SAT/AGA. Fuente: SADER/SIAP/ASERCA, SE y SHCP/SAT/AGA.

Nota: El ciclo comercial se considera como el periodo abril/marzo.
*Datos estimados para el cierre el periodo, con informacidn publicada en octubre de 2020. Para el ciclo 2021/22 no se publicd
informacién al mes de enero de 2021.

Oferta y demanda trigo cristalino en México, 2017/18-2020/21*
(Millones de toneladas)

a) Oferta b) Demanda
2.5 2.5
M [nventario inicial ¥ Produccion B Consumo humano
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® Semilla para siembra
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Fuente: SADER/SIAP/ASERCA, SE y SHCP/SAT/AGA. Fuente: SADER/SIAP/ASERCA, SE y SHCP/SAT/AGA.
Nota: El ciclo comercial se considera como abril/marzo.
*Datos estimados para el cierre el periodo, con informacién en enero de 2020.
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Precios nacionales

El precio promedio en el medio rural durante
2019 del trigo Ol fue de 3,977 pesos por tonelada.
Este valor fue 2.6% menor que el precio del ciclo
anterior. Por su parte, el precio del trigo PV fue
de 3,836 pesos por tonelada, lo que representd
una cafda anual de 6.8 por ciento.

El precio al productor del trigo cristalino
promedié 4,637 pesos por tonelada durante
2020. Al inicio del afio, el precio de esta variedad

mostrd tendencia alcista y en junio llegd al
maximo histdrico de 5,530 pesos por tonelada.
Durante el ultimo trimestre de 2020 el precio se
ha ajustado a la baja y cerré el afio alrededor de
3,530 pesos por tonelada. Por su parte, en mayo
de 2020 el precio al productor del trigo
panificable llegd al récord de 5,170 pesos por
tonelada. A partir de ese mes, la tendencia en el
precio ha sido a la baja, cotizdndose en
noviembre en 3,620 pesos por tonelada.

Precio del trigo al productor y medio rural en México, 2001-2020
(Pesos por tonelada)

a) Al productor, por tipo de trigo
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Fuente: SADER/SIAP/ASERCA y SE/SNIIM.

Malz
Mercado mundial

La produccion mundial de maiz durante el ciclo
comercial 2020/21%, segun estimaciones de
USDA, seria cercana a 1,134 millones de
toneladas (mdt). Con respecto al ciclo comercial
anterior, este volumen representaria un

36 E| ciclo comercial comprende el periodo
octubre/septiembre.

b) Medio rural, por ciclo agricola
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incremento de 1.6 por ciento. Este mismo
aumento se prevé para la variacion anual de la
superficie  cosechada, mientras que el



FIRA - PERSPECTIVAS

rendimiento promedio mundial se mantendria en
5.77 toneladas por hectarea.

Estados Unidos, Brasil y China liderarian la
produccion del grano, con participaciones
esperadas de 32, 23 y 10 por ciento,
respectivamente. La produccion estadounidense
superaria en 4.1% lo registrado el ciclo anterior,
impulsada por un aumento anual de 1.4% en la
superficie cosechaday de 2.7% en el rendimiento.
La produccion de China se mantendria en el
mismo nivel del ciclo comercial anterior, mientras
gue para Brasil se proyecta un incremento de 7
por ciento.

El consumo mundial se mantendria al alza por
octavo ciclo consecutivo. En 2020/21 se
alcanzaria el récord de 1,146 mdt, superando en

1.5% el récord anterior. EI consumo forrajero
ascenderia a 725 mdt, mientras que el consumo
humano e industrial se estima en 420.7 millones
de  toneladas. Los  principales  paises
consumidores serian Estados Unidos, China vy la
Unién Europea, concentrando cerca del 59% del
consumo mundial.

El comercio internacional de maiz se proyecta en
crecimiento, con un volumen exportado de 183.6
mdt, lo que representaria una variacion de 8% a
tasa anual. El incremento en la demanda reduciria
el inventario final en 6.3%, el cual se ubicaria
cercano a 284 mdt, el menor valor de los ultimos
seis ciclos comerciales.

Mercado mundial de maiz, 2018/19-2020/21*
(Millones de toneladas)

Concepto 2018/19 2019/20 2020/21* Zﬁﬂ:f&r;

Produccion 1,123.8 1,116.4 1,133.9 16
Exportaciones 181.7 170.0 183.6 8.0
Importaciones 164.4 165.2 176.3 6.7
Consumo 1,127.2 1,128.6 1,145.7 1.5

Consumo forrajero 703.6 714.8 725.0 14

Consumo humano e industrial 423.6 413.8 420.7 1.7
Inventarios finales 320.0 303.0 283.8 -6.3
Inventarios/Consumo (%) 28.4% 26.8% 24.8%

Fuente: USDA.

Precio internacional de referencia

Durante los primeros meses de 2020, la
tendencia en el precio fue a la baja. En mayo, la
cotizacién promedio fue de 143.5 ddlares por
tonelada, el menor valor desde finales de 2006.
La caida en el precio reflejaba las expectativas de
altos suministros e inventarios, reportadas en las
estimaciones iniciales de oferta y demanda para
el ciclo 2020/21. Sin embargo, a partir de mayo,
las expectativas de inventario final del grano se
fueron ajustando a la baja, pasando de un
escenario inicial de 340 mdt al valor mas reciente
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* Estimado en enero de 2021.

de 284 mdt. Aunado a esto, la demanda
proyectada también se ajusté al alza, por lo se
observd una tendencia alcista en el precio
durante la segunda mitad del afio, cerrando el
2020 en 199.6 dodlares por tonelada. La reduccién
del inventario final esperado también se ha visto
reflejada en el comportamiento del mercado de
futuros. De noviembre a diciembre, los contratos
con vencimiento en julio de 2021 pasaron de 169
a 189 dodlares por tonelada, es decir, una
apreciacién de casi el 12 por ciento.
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Precio del maiz amarillo #2 en el Golfo, 2014-2021
(Ddlares por tonelada)
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Fuente: Reuters. *Precio promedio mensual.

Mercado nacional

8.4% menor que el déficit registrado durante el
ciclo 2019/20. Por componentes, el consumo
forrajero participaria con el 58%, mientras que
42% restante se destinaria al consumo humano e
industrial.

Para el proximo ciclo comercial, USDA estima que
la produccion de maiz en México seria cercana a
28 millones de toneladas, lo cual se convertiria en
el maximo historico. Este volumen superaria en
5.7% la produccién del ciclo 2019/20. El aumento
de la produccién estaria impulsado por un
incremento en la superficie cosechada, la cual se
prevé que crezca en casi 10 por ciento y
contrarreste la reduccién esperada en el
rendimiento promedio.

El inventario final se prevé en 3.0 mdt, lo cual
representaria una reduccién de 7.6% a tasa anual.
Este valor seria el menor de los ultimos siete
ciclos comerciales. Asimismo, se prevé una caida
en la relacién inventario/consumo, la cual pasaria

El consumo nacional durante 2020/21 se estima a 6.9 por ciento.

en 43.9 mdt, ligeramente superior al consumo del
ciclo anterior y segundo maximo histérico. De
esta manera, la diferencia entre consumo vy
produccion nacional seria cercana a 15.85%, cifra
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Mercado de maiz_en México, 2018/19-2020/21*
(Millones de toneladas)

Variacién
Concepto 2018/19 2019/20 2020/21* anual (%)
Produccion 27.6 26.5 28.0 5.7
Exportaciones 0.7 1.0 0.9 -12.5
Importaciones 16.7 16.5 16.5 -0.2
Consumo 44.1 43.8 43.9 0.1
Consumo forrajero 25.9 25.6 25.6 0.0
Consumo humano e industrial 18.2 18.2 18.3 0.3
Inventarios finales 5.1 3.3 3.0 -7.6
Inventarios/Consumo (%) 11.5% 7.5% 6.9%
Fuente: USDA. * Estimado en enero de 2021.
Con relacién a las principales variedades de maiz, practicamente en el mismo nivel que la demanda
se estima que la oferta de maiz amarillo durante estimada durante el ciclo 2019/20. Por
el ciclo 2020/21 sea cercana a 21.7 millones de componentes, la produccidon nacional se
toneladas, 3.0% menor que la oferta del ciclo mantendria alrededor de 23.6 mdt y aportaria
inmediato anterior®’. La oferta nacional estaria cerca del 86% de la oferta total. El inventario
compuesta por: 3.2 mdt de inventario inicial, 3.5 inicial se estima en 3.3 mdt, mientras que las
mdt de produccion doméstica y 15.0 mdt importaciones aumentarian ligeramente para
importadas. Por su parte, el principal ubicarse cercanas a 680,000 toneladas. Con
componente de la demanda de maiz amarillo relacion a la demanda de maiz blanco, se estima
seguiria siendo el consumo pecuario, el cual se que durante 2020/21 esta llegue a 25.6 mdt, lo
proyecta cercano a 14.9 millones de toneladas y que representaria una caida de 0.5% a tasa anual.
en el mismo nivel que el estimado para el ciclo Los principales componentes de la demanda se
2019/20. La industria almidonera participaria con mantendrian sin cambios significativos, con 13.5
3.0 mdt de la demanda total, mientras que otros mdt para consumo humano, 5.1 mdt de consumo
usos  (exportaciones, consumo  humano, pecuario y 5.0 mdt de autoconsumo. El resto de
autoconsumo, semilla para siembra y mermas) la demanda  estaria  compuesta  por:
demandarian 1.3 millones de toneladas. Con exportaciones (856,000 toneladas, caida de 13%),
respecto al ciclo comercial anterior, la demanda semillas para siembra (157,000 toneladas y sin
nacional de esta variedad del grano creceria en variacién anual) y mermas (983,000 toneladas e
0.8 por ciento. incremento anual de 1,000 toneladas).
La oferta total de maiz blanco durante el ciclo
comercial 2020/21 ascenderia a 27.5 mdt,
37 Boletin trimestral Balanza disponibilidad- SADER/SIAP/ASERCA, SE y SHCP/SAT/AGA. Se
consumo. Grupo de Trabajo de Balanzas de considera ciclo comercial octubre/septiembre.

Disponibilidad-Consumo, con informacién de
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Oferta y demanda de maiz amarillo en México, 2017/18-2020/21*
(Millones de toneladas)

a) Oferta b) Demanda
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Fuente: SADER/SIAP/ASERCA, SE y SHCP/SAT/AGA. Fuente: SADER/SIAP/ASERCA, SE y SHCP/SAT/AGA.

Nota: El ciclo comercial octubre/septiembre comprende el ciclo primavera-verano mas el ciclo otofio-invierno siguiente.
*Datos estimados para el cierre el periodo, con informacién publicada en octubre de 2020.

Oferta y demanda de maiz blanco en México, 2017/18-2020/21*
(Millones de toneladas)

a) Oferta b) Demanda
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Fuente: SADER/SIAP/ASERCA, SE y SHCP/SAT/AGA. Fuente: SADER/SIAP/ASERCA, SE y SHCP/SAT/AGA.
Nota: El ciclo comercial octubre/septiembre comprende el ciclo primavera-verano mas el ciclo otofio-invierno siguiente.
p Datos preliminares, e Datos estimados de cierre del periodo, con informacién publicada en octubre de 2020.
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Precios nacionales

En febrero de 2020, el precio al productor del
maiz blanco registré al maximo historico de 4,480
pesos por tonelada. Este valor culmind la
tendencia alcista observada desde mediados del
2019. A partir de marzo de 2020, el precio de esta
variedad bajé hasta llegar a 3,730 pesos por
tonelada en junio. A partir de esa fecha, el precio
comenzd a incrementarse para cerrar el afio en
4,310 pesos por tonelada.

El precio al productor del maiz amarillo durante
2020 oscilé entre 3,750 y 4,460 pesos por
tonelada. Este Ultimo valor se convirtid en la
maxima cotizacién histérica. Durante la segunda
mitad del afio, el precio al productor del maiz
amarillo en México acompaiid la tendencia alcista
observada en el mercado internacional, llegando
a noviembre de 2020 a 4,370 pesos por tonelada.

El precio del maiz blanco comercializado al
mayoreo en centrales de abasto inicid el 2020 en
6,436 por tonelada. Durante los primeros meses
del afio, la cotizacion promedio nacional se
incrementd, llegando al maximo histérico de
7,019 pesos por tonelada en abril. A partir de esa
fecha, los datos oficiales reportados por el
Sistema Nacional de Informacién e Integracion de
Mercados (SNIIM) de la Secretaria de Economia
muestran alta volatilidad y grandes fluctuaciones
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en los datos reportados. Esta variabilidad es
resultado de la dificultad por parte del SNIIM para
recopilar los datos de manera presencial en las
centrales de abasto nacionales, debido a la
pandemia por COVID-19, por lo que las
fluctuaciones no parecen ser debidas a
movimientos de mercado. El dltimo dato
disponible, reportado en diciembre de 2020, es
de 7,237, lo que representaria un nuevo récord y
crecimiento anual de 11 por ciento. Para el 2021,
no se descarta que el precio al mayoreo del maiz
blanco mantenga la tendencia al alza observada
en los afios recientes.

El maiz amarillo utilizado para la formulacién de
raciones de alimentos balanceados de uso
pecuario arrancd el 2020 con una cotizacidon
promedio mensual de 4,735 pesos por tonelada.
El precio en marzo alcanzd el récord de 5,578
pesos por tonelada. A partir de mayo, los datos
publicados por el SNIIM para esta variedad de
maiz también presentaron intermitencias, debido
a la pandemia por COVID-19. En diciembre de
2020, se reporta un precio de 5,225 pesos por
tonelada, es decir, un incremento anual de 10 por
ciento.
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Precio promedio al productor de maiz blanco y amarillo en México, 2015-2020*
(Pesos por tonelada)
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Precio promedio de maiz blanco y amarillo en centros de distribuciéon en México, 2013-2020
(Pesos por tonelada)
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Fuente: SNIIM-Secretaria de Economia. Fuente: SNIIM-Secretaria de Economia.

Nota: Los valores sefialados en gris, correspondientes al periodo mayo — diciembre de 2020, incluyen el periodo de
confinamiento de la poblacion por la pandemia por COVID-19 en diversas entidades. Durante dicho periodo, el levantamiento
de datos en diversas centrales de abasto del pais por parte del SNIIM se vio interrumpido, por lo que los valores mostrados
pueden contener informacion parcial o incompleta.
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SORGO
Mercado mundial

La produccion esperada durante el ciclo
comercial 2020/21 es de 61.6 mdt, superando en
6.3% la produccion del ciclo anterior. Este
crecimiento seria el resultado de mayor
superficie cosechada y mayor rendimiento, los
cuales crecerian en 3.0 y 3.2 por ciento
respectivamente.

Estados Unidos, Nigeria y Etiopia se mantendrian
como los principales productores a nivel mundial.
En Estados Unidos, se espera una produccion de
9.5 mdt y crecimiento anual de 9 por ciento. En
Nigeria, se pronostica una produccién de 6.9 mdt
(crecimiento anual de 4%), mientras que la
produccion de Etiopia se mantendria en 5.2
millones de toneladas. Se destaca el crecimiento
de 25% en la produccion esperada en Sudan, pais
que desplazaria a México como el cuarto principal
productor a nivel mundial.

El consumo mundial del grano se prevé en 61.2
mdt, lo que representa un incremento anual de
4.2 por ciento. Aproximadamente el 60% del
consumo total se destinaria al consumo humano
e industrial, mientras que el consumo forrajero
participaria con el 40% vy creceria en 14.6 por

ciento. El consumo industrial bajaria ya que se
prevé menor volumen de grano para la
produccion de etanol, debido a menor demanda
de combustibles por las restricciones de
movilidad implementadas en diversas naciones.
Los principales paises consumidores del grano
serian China, Nigeria y Etiopia, concentrando
alrededor de 37% del consumo mundial. Se
destaca el crecimiento esperado de 49% en el
consumo esperado de China, impulsado por el
incremento de 3.5 mdt en el consumo forrajero
esperado.

El comercio internacional se prevé en expansion,
gracias a que se reactivarian las relaciones
comerciales entre China y Estados Unidos. Las
exportaciones se proyectan en 9.3 mdt, 44.8%
por encima de las exportaciones del ciclo
comercial anterior y el mejor registro de los
ultimos cinco afos. El inventario final creceria
ligeramente y se ubicaria en 4.1 mdt, por lo que
la relacion inventario/consumo se mantendria en
6.7 por ciento.

Mercado mundial de sorgo, 2018/19-2020/21*
(Millones de toneladas)

" Variacidn

Concepto 2018/19 2019/20 2020/21 anual (%)
Produccion 59.2 58.0 61.6 6.3
Exportaciones 3.4 6.4 9.3 44.8
Importaciones 3.3 5.6 9.0 60.6
Consumo 58.3 58.7 61.2 4.2
Consumo forrajero 20.8 21.1 24.2 14.6
Consumo humano e industrial 37.5 37.6 36.9 -1.7
Inventarios finales 5.5 4.0 4.1 3.5

Inventarios/Consumo (%) 9.5% 6.7% 6.7%

Fuente: USDA.
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* Estimado en enero de 2021.



FIRA - PERSPECTIVAS

Precios internacionales

Durante el primer trimestre de 2020, el precio del
sorgo amarillo #2 en el Golfo se ajusto a la baja,
pasando de 153 a 140 délares por tonelada. Sin
embargo, durante el resto del afio el precio
promedio mensual mostrd tendencia alcista,
llegando a 217 dodlares por tonelada en
diciembre. Este valor representd un incremento
de 46% con respecto a la cotizacién de diciembre
de 2019y se convirtio en el mayor registro desde

mediados de 2013. El incremento en el precio de
referencia del grano acompaid la tendencia
observada en otros granos, como maiz y trigo.
Ajustes a la baja en el inventario final esperado,
mayor dinamismo en el intercambio internacional
del grano e incremento en la demanda fueron
algunos de los factores que impulsaron el precio.
Para los primeros meses del 2021, no se descarta
que la tendencia alcista se mantenga.

Precio del sorgo amarillo #2 en el Golfo, 2015-2020
(Ddlares por tonelada)
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Fuente: Reuters.

Mercado nacional

El Departamento de Agricultura de Estados
Unidos pronostica para México una produccion
de 4.5 mdt durante 2020/21, lo que representaria
un crecimiento anual de 4.7 por ciento. Mayor
superficie cosechada y mejor rendimiento
impulsarian el crecimiento esperado en la
produccion nacional.

El consumo se proyecta en 4.6 mdt, 8% por
debajo del consumo registrado el ciclo comercial
anterior. La caida en el consumo total es debido a
gue se espera menor uso forrajero del grano, el

38 Boletin trimestral Balanza disponibilidad-
consumo. Grupo de Trabajo de Balanzas de
Disponibilidad-Consumo, con informacién de
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*Precio promedio mensual.

cual demandaria alrededor de 4.5 millones de
toneladas. Las importaciones ascenderian a
100,000 toneladas, mientras que el inventario
final se mantendria en 120,000 toneladas.

Ademas, los componentes de la oferta nacional
de sorgo durante 2020/21, segun el Boletin
trimestral  Balanza  disponibilidad-consumo?®,
serian: 4,950 miles de toneladas de produccién
nacional (crecimiento anual de 14.4%), 815 mil de
inventario inicial (incremento anual de 5.0%) y

SADER/SIAP/ASERCA, SE y SHCP/SAT/AGA. Se
considera ciclo comercial octubre/septiembre.
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530 mil toneladas importadas (contraccion de mientras que el resto se distribuiria entre semilla
14.1 por ciento). En conjunto, la oferta total se para siembray mermas.

proyecta en 6,296 miles de toneladas. Por otro

lado, la demanda total seria de 5,429 miles de

toneladas, es decir, 10.7% superior a la demanda

del ciclo comercial anterior. El consumo

industrial demandaria cerca del 95% del total,

Produccién y consumo de sorgo en México, 2008/09-2020/21*
(Millones de toneladas)
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Oferta y demanda de sorgo en México, 2017/18-2020/21*
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Fuente: SADER/SIAP/ASERCA, SE y SHCP/SAT/AGA. Fuente: SADER/SIAP/ASERCA, SE y SHCP/SAT/AGA.

Nota: El ciclo comercial octubre/septiembre comprende el ciclo primavera-verano mas el ciclo otofio-invierno subsecuente.
p Datos preliminares, e Datos estimados de cierre del periodo, con informacién publicada en octubre de 2020.
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Precios nacionales

De enero a octubre de 2020, el precio pagado al fue de 4,525 pesos por tonelada. Durante el
productor en el medio rural nacional se mantuvo primer trimestre del afio, el precio al mayoreo se
relativamente estable, oscilando entre 3,270 y incrementd, regresando en abril a valores
3,710 pesos por tonelada. Si bien se registraron cercanos a los de inicio del afio. A partir de mayo,
variaciones durante el citado periodo, las la informacién sobre este precio es limitada, ya
fluctuaciones fueron menores que las observadas que la recopilacion de datos por parte del SNIIM
en aflos anteriores para la evolucién de este se vio interrumpida debido a la pandemia por
precio. Sin embargo, a finales del afio se observd COVID-19. El dltimo dato disponible, reportado
un repunte importante en el precio medio rural para diciembre de 2020, es de 5,140 pesos por
del sorgo, el cual llegd al récord de 4,290 pesos tonelada, lo que representaria un incremento a
por tonelada. tasa anual de 14 por ciento.

En enero de 2020, el precio al mayoreo en
centros de distribucion reportado por el SNIIM

Precio promedio de sorgo al productor y al mayoreo en México, 2015-2020
(Pesos por tonelada)
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Fuente: Numeros del campo. Fuente: SNIIM-SE.

Nota: Los valores sefialados en gris, correspondientes al periodo mayo — diciembre de 2020, incluyen el periodo de
confinamiento de la poblacion por la pandemia por COVID-19 en diversas entidades. Durante dicho periodo, el levantamiento
de datos en diversas centrales de abasto del pais por parte del SNIIM se vio interrumpido, por lo que los valores mostrados
pueden contener informacidn parcial o incompleta.
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Mercado mundial

De acuerdo a datos de la FAQ, en 2019 México fue
el noveno productor mundial con un total de
879,404.00 toneladas al afio. Esto representa
alrededor del 3.0 por ciento de la produccién
mundial. Los cinco paises con mayor produccion
en el mundo son Myanmar (5.8 millones de
toneladas), India (5.3 millones de toneladas),
Brasil (2.9 millones de toneladas), China (1.3
millones de toneladas) y Tanzania (1.2 millones
de toneladas). A nivel mundial, se observa un

Mercado nacional

El frijol es un cultivo importante en México. En
términos del valor de la produccion primaria, y de
acuerdo a las cifras de cierre de produccién
pecuaria de 2019, este grano ocupa la posicion
numero veinte, considerando cultivos ciclicos y
perennes. La leguminosa se cultiva practicamente
en todo el palis, debido a la adaptabilidad vy el
numero de variedades que existen para su
cultivo.

Se estima que la cosecha de frijol en México al
cierre del afio agricola 2020 ascienda a 1,086.7
mil toneladas. Las expectativas para la produccién

FRIJOL

decremento en la produccion mundial de 3.6 por
ciento con respecto a 2018.

En relacion a los precios internacionales, durante
2020, el precio internacional del frijol pinto no. 1
al mayoreo en Estados Unidos alcanzé su nivel
mas alto en julio mostrando un valor de 859.80
ddlares por tonelada. Este valor representd un
cambio de 37.6 por ciento anual con relacién al
mismo mes de 2019.

y comercializaciéon del frijol son favorables, toda
vez que las lluvias registradas durante el afio
anterior no provocaron dafios de consideracién a
las zonas de cultivo.

De acuerdo con la Secretaria de Agricultura y
Desarrollo Rural, ésta se dedicara a impulsa la
produccion de tres nuevas variedades de frijol de
tipo Jamapa, que desarrolld el INIFAP y cuyos
resultados han mostrado mayor productividad y
adaptacién a suelos de baja y alta fertilidad, asi
como resistencia a plagas y enfermedades.

Produccién de frijol en México, 2008-2020
(Millones de toneladas)
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Precios nacionales

En relacion a precios nacionales, durante todo el

en medio de la pandemia de COVID-19. No
aflo de 2020 se observd tendencia volatil en

obstante, para el cierre del 2020, las cotizaciones

relaciéon a las cotizaciones al mayoreo del frijol empezaron a bajar.
flor de mayo, frijol negro vy frijol pinto, debido a
una menor produccion nacional de la leguminosa. Se estima que para el afio 2021, los precios

presenten una tendencia alcista debido a que
Durante la mitad del afio anterior, los precios del hubo una baja en la produccion del ciclo

frijol aumentaron fuertemente, reflejando el primavera-verano anterior, lo que provocd la

aumento de la demanda interna y una disminucion en los inventarios.
significativa depreciacion de la moneda nacional

Precio del frijol en México al mayoreo, 2014-2020
(Pesos por tonelada)
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Fuente: SNIIM-Secretaria de Economia.

Nota: Algunos valores correspondientes al periodo mayo — diciembre de 2020 no se presentan. Durante dicho periodo,
el levantamiento de datos en diversas centrales de abasto del pais por parte del SNIIM se vio interrumpido.
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SoYA
Mercado mundial

La produccion mundial de soya durante el ciclo
comercial 2020/21%* se estima cercana a 361
mdt, un nivel casi similar al récord de produccion
registrado durante el ciclo 2018/19. La
produccion esperada representaria un
incremento anual de 7.3% y se daria como
resultado del crecimiento de 4.1% en la superficie
cosechaday de 3.1% en el rendimiento promedio
a nivel mundial.

Por segundo ciclo consecutivo, Brasil se
mantendria como el principal productor de la
oleaginosa a nivel mundial, con un volumen
proyectado de 133 millones de toneladas vy
crecimiento anual de 6 por ciento. El segundo
lugar lo ocuparia Estados Unidos, con una
produccion esperada de 113 mdt y crecimiento
de 16 por ciento. El incremento de la produccién
estadounidense estaria impulsado por el
crecimiento estimado de 6% en su rendimiento.
El tercer mayor productor seria Argentina, con un
volumen 48 mdty contraccion de 2% a tasa anual.
Se destaca el crecimiento esperado de 8% en la
produccion de China, asi como el aumento de
13% en la produccion esperada de la India.

El consumo mundial de soya se proyecta en 369.8
mdt, nuevo maximo histérico y 4.3% superior al
consumo del ciclo comercial anterior. Por
componentes, la fabricacion de aceites
representaria el 87% del consumo total, el
consumo pecuario participaria con 7% y el 6%
restante se destinaria a consumo humano. Los
mayores consumidores a nivel mundial serian
China, Estados Unidos y Brasil, paises que
concentrarian el 62% del consumo total.

El comercio internacional se proyecta en
crecimiento, en gran medida por que se espera
que las relaciones comerciales entre China vy
Estados Unidos se normalicen. Las exportaciones
totales se pronostican cercanas a 169 mdt, 2.7%
superiores a las del ciclo comercial anterior vy
nuevo maximo histérico. Las importaciones en
China ascenderian a 100 mdt, mientras que para
Estados Unidos se prevé un aumento de 33% en
sus exportaciones. El mayor dinamismo de la
demanda con respecto a la oferta provocaria por
segundo afio consecutivo un descenso en el
inventario final. El inventario se ubicaria en 84.3
mdt, lo que representaria una contraccion de
11.6 por ciento.

Mercado mundial de soya, 2018/19-2020/21*
(Millones de toneladas)

« Variacion
Concepto 2018/19 2019/20 2020/21 anual (%)
Produccion 361.0 336.5 361.0 7.3
Exportaciones 148.8 164.7 169.1 2.7
Importaciones 145.5 165.4 166.8 0.9
Consumo 343.8 354.6 369.8 4.3
Para extraccion de aceite 298.1 309.4 321.8 4.0
Consumo humano 19.7 20.3 21.4 53
Consumo pecuario 26.0 24.9 26.6 7.0
Inventarios finales 112.8 95.4 84.3 -11.6
Inventarios/Consumo (%) 32.8% 26.9% 22.8%

Fuente: USDA.

39 Octubre de 2020/septiembre de 2021.
Estimado en enero de 2021.
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*Estimado en enero de 2020.
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Precio internacional

El precio internacional de referencia de la soya
acompafio la tendencia alcista observada en las
cotizaciones de los principales granos (maiz, trigo,
sorgo). Los ajustes a la baja en el inventario
mundial esperado, asi como la mayor demanda
internacional de la oleaginosa, impulsaron el
precio de referencia a partir de mayo de 2020. En

diciembre, el precio promedio mensual fue de
466.4 dolares por tonelada, lo que representa un
incremento a tasa anual de 31% y el mayor valor
desde mediados de 2014. El mercado de futuros
ubica el precio en julio de 2021 en 476.7 ddlares
por tonelada, por lo que no se descarta que al
inicio de 2021 la tendencia alcista se mantenga.

Precio spot y futuros de soya #2 en el Golfo, 2014-2021
(Dolares por tonelada)
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Fuente: Reuters. *Precio promedio mensual
Mercado nacional
La produccién nacional de soya durante 2020/21 nacional representaria el 4% del consumo

se pronostica en 255,000 toneladas, superando
en 20,000 toneladas la produccion del ciclo
comercial anterior. A mediados del afio anterior,
la produccién pronosticada era de 400,000
toneladas, sin embargo, a lo largo del afio se
registraron  eventos  meteoroldgicos  que
derivaron en afectaciones de cultivos en
importantes zonas productoras. La produccion
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esperado, el cual se estima en 6.47 millones de
toneladas. El principal componente de la oferta
nacional son las importaciones, las cuales
llegarian al récord de 6.2 mdt. Finalmente, el
inventario final se pronostica en 144,000
toneladas, el menor valor de los ultimos seis ciclos
comerciales.
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Produccidn, consumo e importacién de soya en México, 2008/09-2020/21*
(Millones de tonelada)
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Fuente: USDA. *Estimado en enero de 2020.

Precio nacional

El precio al productor durante 2019 promedid
6,855 pesos por tonelada, ligeramente por
encima de los 6,795 pagados en 2018.
Estimaciones de la Organizacién de las Naciones
Unidas para la Alimentacién y la Agricultura (FAO,
por sus siglas en inglés) ubican el precio al
productor durante 2020 en 7,376 pesos por
tonelada, lo que representaria un incremento

anual de 7.6 por ciento. Las estimaciones de largo
plazo de la FAO ubican el precio al productor de
la soya alrededor de 7,692 pesos por tonelada,
cifra que podria modificarse en funcion del
desempefio de la oferta y la demanda nacional y
a nivel mundial.

Precio de soya al productor en México, 2007-2022*
(Pesos por tonelada)
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*Estimacién consultada en enero de 2020.
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Mercado mundial

Para el ciclo comercial 2020/21, la produccion
mundial de algoddn se prevé a la baja. En la
estimacién de enero de 2021, el Departamento
de Agricultura de Estados Unidos (USDA)
pronostica una reduccion de la produccién de
7.6% con respecto al ciclo 2019/20, al ubicarse en
112.9 millones de pacas.*

Los principales paises productores: India, China,
Estados Unidos y Brasil, en el ciclo 2020/21
aportarian el 74.4% de la produccién mundial. En
India, la produccion estimada para 2020/21 se
mantiene en mismo nivel que el ciclo previo, en
alrededor de 29.5 millones de pacas. De igual
manera, en China se prevé un incremento de la
produccion de 1.0%, al pasar de 27.3 a 27.5
millones de pacas. Por el contrario, en Estados
Unidos se pronostica una reduccién de alrededor
de 25%, al pasar de 19.9 a 15.0 millones de pacas.
En el caso de Brasil, el ajuste a la baja en la
produccion es de 13%, de 13.8 a 12 millones de
pacas.

En otros paises, Paquistan y Mali, se pronostican
reducciones significativas en la produccién de
algoddn en el ciclo 2020/21. En Paquistan, se
prevé una reduccién de 31%, que representa 1.9
millones de pacas. Mientras que, en Mali la
reduccién es de 78.9%, alrededor de 1.1 millones
de pacas.

La produccién estimada para 2020/21 es la mas
baja desde el ciclo 2016/17. La disminucion de la
produccion se explica por la estimacion de una
superficie cosechada mas baja nivel mundial, asi
como a una ligera reduccién en los
rendimientos.”* La superficie a cosechar en el
ciclo 2020/21 es de 32.4 millones de hectareas,
que representa una disminucion de 7.1%,
alrededor de 2.46 millones de hectareas, con

40 pacas de 480 libras de algoddn pluma.

41 USDA, FAS. Cotton and Wool Outlook - December
2020.

42 |dem.
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respecto al ciclo previo. En el caso del
rendimiento mundial se estima una reduccién de
0.6%.

En Estados Unidos se prevé la mayor reduccion
esperada en la superficie cosechada en el ciclo
2020/21, una disminucién del 25%, que equivale
a un recorte de 1.18 millones de hectdreas. La
reduccion de la superficie cosechada es prevista
en las cuatro regiones algodoneras de Estados
Unidos. Lo cual se explica, entre otros factores,
por las lluvias limitadas en la etapa de crecimiento
del cultivo que incidieron en el abandono del
mismo.*

El consumo mundial de algoddn pluma se prevé
al alza en el ciclo 2020/21. Se pronostica un
aumento de 12.9% (13.2 millones de pacas), al
ubicarse en 115.8 millones de pacas. El
incremento del consumo es mas significativo en
los principales paises consumidores. En China el
aumento se estima en 16.7% (5.5 millones de
pacas), y en India en 20% (4.0 millones de pacas),
principalmente. Lo anterior se explica por la
expectativa de una recuperacion de la demanda
de los textiles y prendas de vestir en China y a
nivel mundial. Si bien, el consumo en 2019/20 fue
afectado por los impactos del COVID-19, se prevé
que en 2020/21 el consumo se recupere a medida
que la confianza del consumidor mejore.*?

A medida que la economia mundial se recupera,
se estima que el crecimiento de la demanda de
productos de algoddn respalde un mayor uso
industrial mundial en 2020/21, no obstante, en
niveles inferiores antes de la pandemia reciente.
Se pronostica que el uso industrial del algodén
aumente en los principales hilanderos del
mundo.*

43 USDA, FAS. China — Peoples Republic of Beijing.
Cotton and Products Update. November 30, 2020.
44 USDA, FAS. Cotton and Wool Outlook - December
2020.
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Mercado mundial de algodén, 2018/19-2020/21*

(Millones de pacas de 480 libras)

Variacién anual

Concepto 2018/19 2019/20 2020/21* (%)
Produccion 118.6 122.1 1129 -7.6
Exportaciones 41.6 41.2 43.6 5.6
Importaciones 42.4 40.7 43.5 7.0
Consumo total 120.2 102.6 115.8 129
Inventarios finales 80.3 99.3 96.3 -3.0
Inventarios/Consumo ( por ciento) 66.8 96.8 83.2

Fuente: USDA.

Para el ciclo 2020/21, el comercio mundial de
algoddén se prevé al alza. Se pronostica que las
exportaciones mundiales de algodén sean 43.6
millones de pacas en el ciclo 2020/21, lo que
implica un incremento de 5.6% con respecto a
2019/20.

El aumento de las exportaciones proviene de
Brasil e India, principalmente. En el caso de Brasil,
se espera que las exportaciones de algoddn
aumenten en 11.9%, alrededor de 1.1 millones de
pacas, para alcanzar una cifra récord de 10
millones de pacas. Para India, se espera un
incremento de 56.3%, que equivale a 1.8 millones
de pacas, para llegar a 5.0 millones de pacas. Por
el contrario, se estiman ajustes a la baja en las
exportaciones de Mali (-48.9%, -575 mil pacas) y
en Estados Unidos (-1.8%, -277 mil pacas),
principalmente.

En el caso de las importaciones, se prevé un
incremento anual de 7.0% para el ciclo 2020/21,
para ubicarse en 43.5 millones de pacas. El
volumen mas alto no registrado desde 2012/13
(47.6 millones de pacas). En China se prevé el
mayor aumento de las importaciones durante el
ciclo 2020/21. En éste pais, se estima un
incremento de 47.1% (aumento de 3.4 millones

Precio internacional

En 2019, el precio internacional de referencia del
En 2020, el precio internacional de referencia del
algodén #2 en Estados Unidos se ajustd
ligeramente a la baja. El precio promedio se
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*Estimado en enero de 2021.

de pacas) con respecto al ciclo previo, para
ubicarse a un volumen importado de 10.5
millones de pacas. En Paquistan, también se
prevé un aumento de sus importaciones en 925
mil pacas, que representa un aumento anual de
23.3%. En contraste, en India se estima la
reducciéon mas importante en las importaciones,
en alrededor de 1.3 millones de pacas (-56.1%)
con respecto a 2019/20.

Al finalizar el ciclo 2020/21, se estima que el nivel
de inventarios se ajuste a la baja en 3.0% con
respecto al ciclo 2018/19, al pasar de 99.3 a 96.3
millones de pacas. Los principales paises con
disminucion en los inventarios serian: Estados
Unidos (-36.6%, -2.6 millones de pacas), Brasil (-
6.8%, -1.0 millones de pacas) y Paquistan (-25.8%,
-0.9 millones de pacas). Por el contrario, se
prevén aumentos de los inventarios en India
(8.4%, 1.5 millones de pacas) y Australia (120.3%,
1.0 millones de pacas), principalmente.

En el ciclo 2020/21, derivado del incremento del
consumo vy la disminucién de los inventarios, se
obtendria una relacién de Inventarios/consumo
menor a la del ciclo previo, en un nivel de 83.2%,
contra 96.8% en 2019/20.

cotizd en 1,417.3 ddlares por tonelada, lo que
representa una disminucion en 4.4% con
respecto a lo observado en 2019. De enero a abril,
el precio presentd una tendencia bajista, pasé de
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1,544.6 2 1,185.0 délares por tonelada. En abril se periodo de 2020. Con respecto a lo previsto al
registré la menor cotizacion, la cual descendio cierre de 2020, presenta una mejora de 3.7%.
hasta un 30% en su comparacién anual.
Posteriormente, el precio se ha venido
recuperado, con variaciones anuales positivas a
partir de agosto de 2020. Para diciembre de 2020,
la cotizacién promedio fue de 1,644.2 ddlares por
toneladas, que representa un incremento anual
de 12.0%. La perspectiva de menores suministros e
inventarios a nivel mundial, asi como la relacién
de inventarios/consumo, respaldan los precios
altos observados en el indice A de Cotlook y el
precio spot en Estados Unidos, que incluso se
ubican en niveles mayores a los observados en los
dos ciclos previos.* 4¢

Los vencimientos en marzo, mayoy julio de 2021,
presentan una ligera tendencia alcista: 1,779.1 en
marzo, 1,799.4 en mayo y 1,815.9 en julio. Es
decir, se ubican en un precio promedio de 82
centavos de délar por libra.

Con relacion a los precios futuros del algoddn, al
15 de enero de 2021, se estiman en alrededor de
1,800 ddlares por tonelada, esto representa un
incremento de 13.2% con respecto al mismo

Precio del algoddn #2 en Estados Unidos, 2014-2021

(Délares por tonelada)
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4> USDA, FAS. Cotton and Wool Outlook - December 46 USDA, FAS. Cotton and Wool Outlook - January
2020. 2021.
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Mercado nacional

Después del incremento observado en el ciclo
comercial 2018/19, la produccion de algoddn
pluma en México presentd un comportamiento a
la baja. En el ciclo comercial 2019/20, la
produccion obtenida fue de 1.57 millones de
pacas. No obstante, para el ciclo 2020/21 se
prevé una reduccién de 33.1%, al ubicarse en 1.05
millones de pacas. Lo anterior, debido
principalmente a la disminucion de la superficie
estimada a cosechar, que paso de 225 a 150 mil
hectareas entre los ciclos 2019/20y 2020/21.

La disminucién de la produccion en México en el
ciclo 2020/21, se atribuye al limitado acceso de
los insumos y a la falta de apoyo gubernamental
en el sector. Ademads, debido a que algunos
productores sembraron otros cultivos, en lugar
de la siembra tradicional del algoddn, derivado de
los efectos econdmicos del COVID-19 sobre la
demanda de textiles y prendas de vestir, y los
precios bajos a inicios de la temporada.*’

En el ciclo 2020/21, el consumo de algodén pluma
en México se prevé en 1.63 millones de pacas, lo
que implica un aumento de 6.6% con respecto a
2019/20. La produccion nacional abasteceria el
64.6% de la demanda de algoddn pluma, por lo

47 USDA, FAS. México: Cotton and Products Update.
November 30, 2020.
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gue el resto se obtendria de las importaciones y
de la  desacumulacién de inventarios,
principalmente.

A partir de junio de 2020, la industria textil en
México se recupera tras la reapertura parcial de
las actividades textileras. Por lo que, se prevé que
las importaciones provenientes de Estados
Unidos aumenten en los préximos meses. no
obstante, la recuperacion de la industria se prevé
que sea hasta inicios de 2022.%

Por lo anterior, se prevé que las importaciones
aumenten en un 27.1% con respecto al ciclo
previo, para ubicarse en un nivel de 750 mil pacas.
En el caso de las exportaciones, se estima una
reduccion del 54.5% en el ciclo 2020/21,
previendo un volumen a exportar de 300 mil
pacas.

Al final del ciclo 2020/21, se estima que el nivel
de inventarios sea de 554 mil pacas, lo que
implica una reduccion de 18.7% con relacién a

2019/20. Dicho inventario seria el menor
registrado durante los dltimos tres ciclos
comerciales.

8 fdem.
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Produccién y consumo de algoddn en México, 2012/13 - 2020/21*

(Miles de pacas de 480 libras)
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En 2019, con cifras del Servicio de Informacion
Agroalimentaria y Pesquera (SIAP), la produccion
de algoddn hueso en México fue de 917 mil
toneladas, lo que representd una disminucion de
21.1% con relacion al afio agricola 2018.

Para el afio agricola 2020, de acuerdo con los
reportes de intensién de siembra y cosecha del
SIAP, se estimé que la produccién serian 1.06
millones de toneladas, lo que implica un aumento
anual de 15.2%. No obstante, el avance de la
cosecha de algoddn a diciembre de 2020, reporta
una produccién de 596 mil toneladas, que
representa el 56.4% del volumen previsto para
2020.

Lo anterior se explica por la reduccién dréstica de
la superficie sembrada y cosechada. En la
intension de siembra de algoddn, se estimoé una
superficie a sembrar de 240 mil hectareas, sin
embargo, el avance a diciembre de 2020 reporta
una disminucion de 30% en la superficie
sembrada, al ubicarse en 168.5 miles de
hectareas. De las cuales, la superficie cosechada
representa el 78% (131 mil hectareas) y la
siniestrada el 13% (17 mil hectareas); el resto, el
9% (20 mil hectdreas) queda pendiente de

2016/17
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2018/19 2020/21

*Estimado en enero de 2021.

reportar. Con lo anterior se podria prever que la
produccion al cierre del afio agricola 2020 seria
cerca de 687 mil toneladas, al considerar el
rendimiento nacional.

En todos los estados productores del pais se
registraron reducciones en la superficie
sembrada. En Chihuahua, se registré la mayor
reduccién en alrededor de 44 mil hectareas, lo
que implica una disminucion de 26% con respecto
a lo previsto en la intension de siembra vy
cosechas del SIAP. Lo cual se atribuye a la falta de
semillas transgénicas para siembra, bajo nivel de
inventarios de glifosato y el aumento de los
costos de produccion para combatird plagas y
malezas. Ademads, el menor dinamismo de la
demanda mundial de textiles y prendas de vestir
a causa de la pandemia del COVID-19, asi como
precios bajos en comparacion con otras
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temporadas, llevaron a muchos productores a
plantar otros cultivos.*

A diciembre de 2020, el 94.6% de la produccién
de algoddn en México fue resultado de la

Precio nacional

En el afio agricola 2019, el precio medio rural
(PMR) de algoddn hueso en México se ajusto a la
baja.*® El precio promedio pagado al productor en
2019 fue 11,837 pesos por tonelada (S/ton), lo
gue representa un disminucién anual de 4.8%.

En Chihuahua, el ajuste en el PMR fue de -2.3%,
para ubicarse en 12,593 $/ton. En el segundo
estado productor, Baja California, se registrd una
caida de 16.6%, al promediar 8,8325/ton. Por el
contrario, en Coahuila el precio se ajusté al alza

produccion de Chihuahua (73.5%), Coahuila
(11.5%) vy Baja California (9.6%). El resto (5.4%),
de las aportaciones de Tamaulipas (3.2%), Sonora
(1.6%) y Durango (0.6%).

en 2.2%, al promediar 9,987 S/ton. En
Tamaulipas, Sonora y Durango, el PMR también
registrd variaciones anuales negativas de -17.0, -
2.0y -1.4%, respectivamente.

El algoddn es un commodity que estd sujeto a las
variaciones del comercio internacional. Por lo
que, las expectativas de los precios
internacionales, los precios futuros y, por ende,
los precios al productor para 2020 podrian
ajustarse al alza.

Precio del algodén al productor en México, 2008-2019

(Pesos por tonelada de algodén hueso)
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Fuente: SIAP-SADER.

49 USDA, FAS. México: Cotton and Products Update.
November 30, 2020.
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CAFE

Mercado mundial

Con cifras a diciembre de 2020, el USDA estimo los frutos, lo que resultdé en mayores
qgue la produccion mundial de café verde en el rendimientos y, por ende, en la produccién.
ciclo cafetalero 2019/20°! fue de 10.1 millones de Ademas, la cosecha del café arabica entra en el
toneladas (mdt), lo cual representd una afio del ciclo productivo bienal. En el caso del café
disminucion de 4.7% con respecto al ciclo previo. robusta, la propagacién de plantulas y técnicas
No obstante, para el ciclo comercial 2020/21 mejoradas ayudaron el impulso reportado
prevé un crecimiento 4.1%, al ubicarse en 10.5 durante este ciclo.?

mdt.  Dicha  produccién  para  2020/21
representaria la segunda cifra récord desde que
se tiene registro, después de lo obtenido en el
ciclo 2018/19 (10.6 mdt).

En Vietnam, segundo productor mundial de café
(mas del 96% de café Robusta), se pronostica una
produccion de 1.74 mdt (29 millones de sacos de
60 kg) en el ciclo 2020/21. Lo cual, implica una

En el ciclo 2020/21, los 10.5 mdt de café verde, reduccién de 7.3% (-0.14 mdt) con respecto la
equivalen a 175.5 millones de sacos de 60 kg de cosecha record obtenida en 2019/20. Si bien, no
café verde, los cuales se integrarian en un 58% de se prevén cambios en la superficie a cosechar, lo
café Ardbiga y 42% de café Robusta. La gue explica la produccién a la baja son las caidas
produccion de los dos tipos de café, aumentaron de los rendimientos, debido a las escasas lluvias a
con respecto al ciclo 2019/20. La produccion de inicios de la temporada, y a las precipitaciones
café Ardbica aumentd en 7.0%, y llegd a 6.1 mdt, por debajo del promedio en algunas de las
mientras que la produccién del café Robusta principales zonas productoras. Ademas, de que
crecié 0.4%, y alcanzo un nivel de 4.4 mdt. los productores evitaron incurrir en costos

adicionales de riego, desincentivados por los
bajos precios del café a inicios de la temporada.
Préoximamente, el Ministerio de Agricultura y
Desarrollo Rural de Vietnam platear promover
una politica para la reduccién de la superficie de
café en algunas areas no aptas para el cultivo,
para cambiar a otro cultivo. Dicha reduccion
podria ser de 20,000 a 800 mil hectareas.>?

El ajuste al alza en la produccién mundial de café
se debe principalmente al incremento estimado
en Brasil, principal productor del aromatico. En
2020/21 se estima que el aumento de la
produccion en Brasil sea de 12.2% con respecto a
2019/20, para ubicarse en 4.1 mdt. Lo anterior
representa 7.4 millones de sacos de 60 kg de café
verde, o bien, 0.4 mdt adicionales.

En 2020/21, el aumento de la produccion de café En Colombia la produccion del aromatico se prevé
ardbiga en Brasil se estima en 13.8%, al ubicarse sin cambios con respecto al ciclo previo. Asi, para
en 2.87 mdt. En el caso del café robusta, el 2020/21 se pronostica que la produccién de café
aumento esperado es 8.6%, con un nivel de (ardbiga) sea 0.85 mdt (14.1 millones de sacos de
produccion de 1.21 mdt. Tanto en la produccion 60 kg). Con condiciones de crecimiento
de café ardbiga como robusta, las condiciones favorables para el cultivo y con mayores
climaticas favorables en las principales regiones rendimientos.>*

cafetaleras favorecieron el desarrolloy llenado de

51 Ciclo comercial octubre-septiembre. 53 {dem.
52 USDA, FAS. Coffee: World Markets and Trade. s4 {dem.
December 2020.
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Variacién
Concepto 2018/19 2019/20 2020/21* anual
(%)
Produccién 10.6 10.1 10.5 4.1
Importaciones 8.1 7.7 8.0 4.2
Exportaciones 8.5 8.1 8.3 2.4
Consumo 9.9 9.8 9.9 1.6
Inventarios finales 2.3 2.2 2.5 12.8
Inventarios/Consumo ( por ciento) 23.4 22.5 25.0

Fuente: USDA.

En el ciclo 2020/21, el consumo mundial de café
se prevé ligeramente al alza, a un nivel maximo
histérico. En 2019/20 el consumo se redujo en
1.3% a tasa anual. No obstante, en 2020/21 se
pronostica un consumo de 9.9 mdt, que implica
un crecimiento de 1.6% con respecto al ciclo
anterior.

Los inventarios al final del ciclo 2020/21 se
incrementaria en un 12.8%, a un nivel de 2.5 mdt
(41 millones de sacos), el mayor volumen no
registrado desde 2014/15 (2.6 mdt o 43 millones
de sacos). Lo anterior, derivado del incremento
de la produccion que supera el consumo.

El comercio mundial del café se estima al alza. En
2020/21, las exportaciones mundiales de café se
prevén al alza en 2.4%, en un nivel de 8.3 mdt. Se

Precios internacionales

Con datos de la Organizacion Internacional del
Café (ICO por sus siglas en inglés), en 2020 el
precio indicativo compuesto del café verde fue de
2,380 ddlares por tonelada (USD/ton) en
promedio, cotizacion que representa un aumento
de 7.4% con respecto a 2019.

En general, durante 2020 el precio indicativo
compuesto ICO del café presentd variaciones
anuales positivas. Las mayores variaciones se
observaron en marzo (11.8%), abril (15.3%),
mayo (11.95%), agosto (19.5%), septiembre
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*Estimado en diciembre de 2020.

pronostican aumentos en las exportaciones en
Brasil (1.9%, 780 mil sacos), Honduras (13.8%,
675 mil sacos) y Colombia (4.5%, 585 mil sacos),
principalmente. Por el lado de las importaciones,
se estima un incremento de 4.2% con respecto a
2019/20, a un nivel de 8.0 mdt.

En 2020/21, se estiman los mayores incrementos
de las importaciones de los principales paises
importadores. Las importaciones de café, en
Estados Unidos es de 1.63 mdt, lo que representa
un incremento de 8.4% (0.13 mdt 6 2.1 millones
de sacos) con respecto al ciclo previo. En el caso
de la Unidn Europea, la importacion se estima en
2.94 mdt, que incluye un incremento a tasa anual
de 3.9% (0.11 mdt o 1.85 millones de sacos).

(18.9%) y octubre (8.7%). Por el contrario, en
junio y diciembre se registraron variaciones
negativas: -0.9 y -2.2%, respectivamente.

En 2020, los precios indicativos de la mayoria de
los grupos de café que reporta el ICO presentaron
un comportamiento al alza. Los mayores
aumentos anuales se observan en los precios
promedios de los indicativos de café suaves
colombianos (18%) y otros suaves (15.4%). En el
caso de los Brasilefios Naturales, el aumento fue
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de 4.8%. Por el contrario, el indicativo del café
Robusta decrecio en 6.5% a tasa anual.

En diciembre de 2020, el precio compuesto ICO,
asi como el grupo de los arabica, aumentaron con
respecto al mes previo. El promedio mensual del
precio compuesto ICO fue de 2,530 USD/ton, el
cual aumentd en 4.6% con respecto a noviembre.
Lo anterior, se debe a la estabilidad de la
demanda, lo cual se intuye por la reduccién de los

inventarios-existencias en los paises
importadores como Estados Unidos. Las
exportaciones de Brasil aumentaron

considerablemente por la cosecha de 2020/21,
no obstante, fue contrarrestado con la
disminucion de las exportaciones de café ardbiga
de otros paises productores, y puso frend la
presién de los precios a la baja.>

Asi, al 19 de enero de 2021, el precio indicativo
compuesto ICO ha seguido un comportamiento al
alza. Con respecto al mismo periodo de 2020,
presenta un crecimiento alrededor de 5.0%, y con
respecto a diciembre un avance de 1.7%.

De igual manera, en todos los grupos de café se
observa un comportamiento alcista a inicios de
2021. El grupo de los Suaves Colombianos
presenta un incremento anual de 14.1% y un
aumento  mensual de 2.4%. Aumentos
ligeramente mayores a los reportados para los
Otros Suaves (8.9% anual y 2.3% mensual),
Brasilefios Naturales (1.0% anual, y 2.8%
mensual) y Robusta (0.2% anual y -0.9% mensual).
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* Promedio al 15 de enero de 2021.
Fuente: International Coffee Organization (ICO).

55 Organizacion Internacional del Café. Informe del
mercado de café. Diciembre 2020.
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Mercado nacional

En el ciclo 2020/21, se estima que la produccién
de café cereza en México continué
recuperandose moderadamente.®® Con cifras
preliminares del SIAP, en el ciclo 2019/20 la
produccion de café cereza fue de 958 mil
toneladas, que representa un aumento de 6.5%
con respecto a 2018/19.>” Lo anterior, debido a la
continua promocién de programas para
reemplazar arboles con variedades resistentes a
laroya.® Para el ciclo 2020/21, con la informacién
disponible se estima que la produccion crezca en
alrededor de 1.0% a tasa anual.®®

De acuerdo con el USDA, en su estimacion de
enero de 2021, se pronostica que la produccion
de café verde en México sean 234 mil toneladas
(3.9 millones de sacos de 60 kg) el ciclo cafetalero
2020/21, lo que implica un incremento de 5.4%
con respecto a 2019/20. Cabe comentar que, de
acuerdo con la fuente citada, para el ciclo
2020/21 la superficie plantada se estima en un
nivel mejor en relacién con el ciclo previo. No
obstante, la mayor densidad de siembra (de
3,330 a 3,500 plantas por hectérea) y variedades
resistentes a enfermedades soportan el
incremento de la produccién.

Durante el ciclo 2019/20, las medidas sanitarias
implementadas como respuesta al COVID-19,

%6 El ciclo cafetalero para México inicia en octubre y
termina en septiembre. La cosecha del café se realiza
principalmente de noviembre a marzo.

57 El café cereza es el grano antes del proceso de
beneficio.

interrumpieron los trabajos relacionados con la
rehabilitacion y expansion de la superficie
plantada. Por lo que, es de esperar que en el ciclo
2020/21 la produccion se vea mermada. &

Las perspectivas para el consumo de café verde
en México se prevén al alza. En el ciclo 2020/21
se pronostica un incremento de 3.0% a tasa
anual, para ubicarse en 163.8 miles de toneladas.
De concretarse dicho consumo, se obtendria cifra
récord histdrica, similar a lo reportado en el ciclo
2013/14.

El consumo de café en México se divide en dos
tipos: un 60% para café soluble y 40% para café
tostado y molido. En 2020/21 se prevé un
incremento anual de 3.1% en el consumo de café
soluble, y un aumento de 2.9% de café tostado y
molido.

Con respecto al comercio de café, de México al
mundo, se estima al alza. Asi, la balanza comercial
de café se mantiene superavitaria en 2020/21. Se
prevé que las exportaciones crezcan en 8.3% con
respecto al ciclo 2019/20, para ubicarse en 180
mil toneladas. En el caso de las importaciones, se
prevé un incremento anual de 2.7%, para llegar a
116 mil toneladas.

58 USDA, FAS. Coffee: World Markets and Trade.
December 2020.

59 Se consideré la superficie sembrada en el ciclo
2020/21, el porcentaje de superficie cosecha en
2019/20y los rendimientos promedios de 2019/20.
60 USDA, FAS. México: Coffee Annual. May 2020.
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Precios nacionales

En el ciclo comercial 2019/20, el precio del café
arabiga mexicano, el cual se rige con base en el
contrato “C” en la bolsa de Nueva York (ICE), se
cotizé en 2,872 délares por tonelada (USD/ton)
en promedio, lo que significd un aumento anual
de 13.2%. En general, durante 2020 el precio
presentd una variacion de 199 USD/ton con
respecto al promedio.

En su comparacién anual, en la mayoria de los
meses de 2020, el precio promedio del café
arabiga mexicano registré variaciones positivas
de dos digitos, con excepcion de junio vy
diciembre, cuando retrocedid ligeramente. En
diciembre de 2020, la cotizacién del café fue de
3,134 USD/ton, lo que presenta una disminucién
anual de 5.2%. No obstante, fue el segundo valor
mayor en 2020 después de la cotizacion de
septiembre (3,152 USD/ton).

Los precios futuros del café, después del primer
trimestre de 2021, se prevén ligeramente al alza
en su comparacion anual. Al 22 de enero de 2021,
los precios con vencimientos marzo se estiman en
2,735 USD/ton, lo que implica un retroceso de
7.7% con respecto a lo registrado en marzo de
2020. No obstante, los precios con vencimiento a
mayo y julio se estiman con un ajuste al alza de
2.8 y 5.4% a tasa anual, al ubicarse en 2,782 y
2,824 USD/ton, respectivamente.

Los precios del café arabica y robusca se han
mantenido firmes, y se prevé que continden asi.
Lo cual se explica, entre otros factores, debido a
que la pandemia del COVID-19 ha provocado
problemas en las entregas y limitaciones de envio
en todo el mundo. Ademds, ante las expectativas
iniciales de que el clima seco y las altas
temperaturas en  Brasil podrian afectar

negativamente en las cosechas en 2020/21.5
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Fuente: Reuters.

61 USDA, FAS. Brazil: Coffee Semi-annual. November
16, 2020.
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AzUCAR
Mercado mundial

De acuerdo a datos de la USDA, se espera que la
produccion mundial de azlcar continde con la
tendencia a la baja mostrada en afios anteriores,
con 174.1 millones de toneladas (mdt). Esto
representaria un decremento del 10% en
comparacién con el ciclo anterior.

En el caso de Brasil, la cosecha de este afo tendra
un ndmero de interrupciones muy bajo. Si bien
este pais ha sido uno de los mas afectados por la
actual pandemia, la cosecha de cafia no tuvo
afectaciones importantes. Aunque existen
condiciones de sequia en la regidn, estas ayudan
a los temas operativos durante la cosecha.

En lo que va de la temporada, la produccion de
38.2 millones de toneladas de azucar ya supera el
récord de la zafra 2017/18 de 36.1 millones de
toneladas, asi como los 26.7 millones de
toneladas totales de la temporada pasada. De
igual manera, las exportaciones brasilefias

alcanzaron 26.9 millones de toneladas. Esto es un
83% mas alto con El total de envios actual esta
muy por encima de la cifra del afio pasado de 14.7
millones de toneladas, para el mismo periodo.®?

En el caso de Tailandia, el ciclo de cosecha actual
comenzé mas tarde que el afio pasado. La
molienda de cafia total hasta fines de diciembre
de 2020 muestra solo 10.2 millones de toneladas,
en comparacion con 23 millones de toneladas en
la misma época del afio anterior.

De acuerdo a la USDA, el consumo se
incrementara en 2.1% para el ciclo 2020/21.
Existe incertidumbre sobre el impacto que puede
tener la pandemia actual en el consumo
internacional. Es  posible que grandes
productores como Brasil destinen mas cafia a la
produccion de etanol, sobre todo considerando el
incremento en el precio de los energéticos
observado en los Ultimos meses.

Mercado mundial de azucar, 2018/19 - 2020/21*
(Millones de toneladas)

Variacion
Concepto 2018/19 2019/20 2020/21 20/21vs
19/20 (%)
Produccion 179.3 165.5 181.9 9.9%
Exportaciones 57.1 53.3 65.3 22.6%
Importaciones 52.0 51.7 54.5 5.5%
Consumo total 172.4 170.2 173.8 2.1%
Inventarios finales 53.2 46.2 42.8 -7.4%
Inventarios/Consumo (%) 30.9 27.2 24.6

Fuente: USDA-FAS.
*Estimado en noviembre de 2020.

62 USDA-FAS. Brasil, Sugar Semi-annual
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Precio internacional

Durante el afio 2020, los precios internacionales
de azlcar se vieron afectados por la pandemia
actual. En particular, los precios indicativos de
biocombustibles fueron los principales afectados
justo después del inicio de la pandemia. La
demanda de etanol y otros combustibles se vio
afectada debido a wuna menor actividad
economica.

Sin embargo, en la segunda parte del 2020, los
precios han mostrado una importante
recuperacion. Los precios se han visto
presionados al alza debido a preocupaciones por
menor produccion en la Unidn Europea, Rusia y
Tailandia. Ademas, las condiciones climaticas en

Sudamérica han sido mas secas de lo esperado,
por lo que podria impactar el rendimiento de la
produccion en Brasil.

De acuerdo al mas reciente prondstico por parte
de la International Surgar Organization (ISO), se
espera un déficit en la produccion en el ciclo
2020/21. Los precios seguiran siendo presionados
al alza por incrementos en el precio internacional
del petréleo. Ademas, el fortalecimiento del real
brasilefio frente al ddélar ha sido un factor que
favorece la cotizacién del precio internacional de
referencia del azlcar, mismo que se ubicd en el
nivel mas elevado desde abril de 2017.

Precio spot y futuros del azlcar estandar, contrato 11 en Nueva York, 2015-2021
(Ddlares por tonelada)
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Fuente: Reuters. *Precio promedio mensual.
Mercado nacional
La zafra 2019/20 se vio afectada como exportaciones a EEUU, cuyos precios fueron

consecuencia de la sequia en la zona Sur del pais.
El mayor impacto fue para los productores de
cafia de azUcar. En el caso de los ingenios
azucareros, sus ingresos se vieron beneficiados
por un incremento importante en las
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superiores a los del mercado internacional. Las
exportaciones hacia EEUU crecieron 42% en la
zafra 2019/20.
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Las expectativas para la zafra 2020/21, de
acuerdo a datos del Comité Nacional para el
Desarrollo Sustentable de la Cafia de Azucar
(CONADESUCA), es de 6.14 millones de toneladas
(mdt). Esto representa un incremento de 16.3%
respecto a lo que se obtuvo en el ciclo 2019/20.
Debido a una mejora en las condiciones
climaticas, se espera que tanto los niveles de
produccion como el rendimiento en campo sea
superior a la zafra anterior. A pesar de una
disminucion importante en el inventario nacional
de azucar, por los dafios ocasionados por las
sequias, el incremento en la produccién
compensard mas que proporcionalmente la
disminucion en inventarios.

De acuerdo a los datos publicados en el Segundo
Estimado de Produccién de Cafia y Azucar, el
avance de produccién de la zafra 2020/21 es
superior a la zafra 2019/20. En particular, con
fecha de corte al 30 de enero de 2021, la
superficie industrializada es 14.5% superior a lo
observado en la zafra pasada. De igual manera, la
cafila molida tiene un incremento de 17.4%,
colocdndose en 19.5 mdt. Es importante sefialar
que esto representa ya un 36% de avance
respecto a la cafia que se espera industrializar al
final de la zafra.

Produccion, Consumo y Exportaciones de Azlcar, 2016-2021

Produccién y consumo
(Millones de toneladas)

Produccion  ®mConsumo
6.43
596 6.01 6.14
5.28
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Fuente: Reuters.

Precios nacionales

Durante el 2020, los precios promedio del azUcar
(tanto refinada como estandar) se han mantenido
al alza. Si bien durante el primer semestre del afio
existio incertidumbre debido a la pandemia, la
sequia constante en algunas zonas productoras
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Exportaciones totales de azucar por ciclo
comercial
(Millones de toneladas)
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Fuente: SIAP-SADER.

durante buena parte del afio tuvo afectaciones en
la disponibilidad del producto. Debido a lo
anterior, y aunado a la pandemia, los precios
nacionales de se vieron presionados al alza.
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Tomando en cuenta que la disponibilidad del
producto sera mayor a la del afio pasado, es
posible que los precios se puedan revertir, como
ya se observa en los Ultimos meses del afio para
azUcar estandar.

Sin embargo, sera importante dar seguimiento a
los precios internacionales, ya que los mercados
internacionales contintdan presionados al alza. A
su vez, serd importante dar seguimiento a
eventos climatoldgicos, ya que se observan
sequias en varios estados del pais.

Precio del aztucar en México, 2015-2020
(Pesos por tonelada)
Precio de azucar al mayoreo
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Fuente: SNIIIM-Secretaria de Economia.
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CARNE DE BOVINO

Mercado mundial

La carne es un producto bdasico en muchos
lugares de todo el mundo. El factor mas
importante que enfrenta este mercado
actualmente es el de la pandemia, ademas de las
reducciones en la oferta en muchos paises. Las
medidas de distanciamiento social han
provocado escasez de mano de obra en
mataderos, plantas procesadoras y envasadoras
de carne.

De acuerdo a los datos presentados por USDA
para el afio 2020, ésta se encontraria en niveles
de 60.3 millones de toneladas, la cual se espera
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que se mantenga en el largo plazo en esos niveles
o se incremente ligeramente.

Para el afio 2021, y de acuerdo a las estimaciones

mas recientes publicadas por USDA, la
produccion mundial de carne de bovino llegaria a
61.2 millones de toneladas, Esta cifra

representaria un incremento en 1.5 por ciento
con respecto a la cifra informada durante el afio
anterior. Lo anterior, ya que el mercado ha
demandado mas carne de res y dejé de consumir
menos carne de cerdo debido a que el precio de
esta proteina subid de valor por la reduccién de
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suministros como consecuencia a la peste porcina esperando incrementos anuales de acuerdo a lo
africana (PPA). siguiente: 0.3 por ciento en India, 3.2 por ciento
en Brasil, 3.4 por ciento en China y 0.3 por ciento
El ritmo de expansion para todos los sectores en Estados Unidos.
carnicos se ha visto afectado por las
interrupciones en el mercado como consecuencia De manera detallada, se puede observar que,
del COVID-19. No obstante, y revisando a nivel para Estados Unidos, éste pais tendrda un
mas detallado, el principal productor a nivel incremento de 0.3 por ciento. Asi, en 2021 el
mundial sigue siendo Estados Unidos, con un inventario final seria de 95.1 millones de cabezas.
volumen estimado de 12.4 millones de toneladas Para el caso de China, se espera un incremento
durante 2021. Esta cifra representaria para el del 3.4 por ciento del inventario final de ganado.
vecino pais del norte un incremento de 0.1 por Finalmente, para India, principal pais con el
ciento con relacion a la cifra del 2020. mayor numero de cabezas de ganado, se
pronostica un aumento de 0.3 por ciento con
De los 10 principales paises productores, 7 respecto al afio anterior.
esperan incrementos anuales en su produccion
domeéstica, dentro de los cuales destacan India En 2021, el consumo mundial de carne de bovino
(incremento de 8.2 por ciento), Brasil (3.7 por tendria un crecimiento del 1.3 por ciento a tasa
ciento), China (2.1 por ciento) y México (1.9 por anual, llegando a un valor de 59.7 millones de
ciento). En conjunto, estos cuatro paises aportan toneladas, apoyado por el incremento en la
el 38.0 por ciento de la produccion global de demanda de carne vacuna en paises como China
carne de bovino. y Brasil.
Destaca el caso de China, en donde se pronostica Observando de manera detallada, para el afio
gue la produccion de carne de bovino se expanda 2021, la demanda de carne de bovino en Estados
en el corto plazo respaldada por el aumento de Unidos, principal consumidor a nivel mundial, se
los rebafios de ganado, especialmente en granjas reduciria en 1.0 por ciento con respecto a lo
a gran escala y una sodlida demanda interna observado en 2020. Aungque en este pais hubo
dirigida para compensar el continuo déficit de esfuerzos para sostener las actividades de
carne de cerdo. &3 procesamiento de carne, es poco probable que
las medidas que se tomaron hayan sido
En relacion al inventario ganadero mundial, se suficientes para contrarrestar la contraccién de la
pronostica que para el 2021 éste iria al alza. Con demanda de carne tanto de manera local, como
datos del USDA, se espera un incremento anual hacia el exterior. De hecho, se espera la
del 1.4 por ciento. Asi, a finales del mismo afio, se desaceleracion econdmica en este pais frene las
prevé un hato ganadero de alrededor de 1,013.2 compras directas de carne por parte de los
millones de cabezas, el cual seria mayor en 1.1 consumidores, mientras que los cierres
por ciento con respecto al del afio anterior. temporales de restaurantes y las medidas de
distanciamiento fisico también son han causado
India, Brasil, China y Estados Unidos se que las ventas de servicios de comida hayan
mantendrian como los cuatro paises con mayor caido. 84

numero de cabezas, concentrando alrededor del
75.1 por ciento del inventario mundial,

8 FAO, Food Outlook, Biannual Report on Global
Food Markets, June 2020.
84 FAO, Food Outlook, Biannual Report on Global
Food Markets, June 2020.
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En temas de comercio internacional, este
mercado se ha visto afectado principalmente por
la recesion econdmica generalizada, la que ha
reducido el consumo en hogares de ingresos
medios y bajos. Ademas, los cierres y el
distanciamiento fisico en restaurantes han
reducido la rotacion de los insumos y una menor
demanda de productos Premium.®®

No obstante, a nivel mundial, dentro de este
mercado se estima que la carne de bovino llegue
a récords histdricos, con ligeros incrementos de
anuales de 2.5 y 0.8 por ciento para las
exportaciones e importaciones, respectivamente.

Los paises que aportaron la mayor parte del
crecimiento en las exportaciones fueron Brasil,
Estados Unidos, Australia e India. Por otro lado,
China, Estados Unidos y Japdén seran los

principiales importadores para 2021 debido a la
fuerte demanda interna en esos mercados.

Para China, en especifico, las importaciones de
carne de bovino han aumentado en los ultimos
afios para compensar el continuo déficit de
suministros locales de carne de cerdo. La
importacion se ha visto facilitada por nuevas
acreditaciones otorgadas a plantas empacadoras
de carne de Brasil, Argentina y Uruguay, ademds
de los nuevos acuerdos firmados con la Unién
Europea y el Reino Unido, Rusia, Sudafrica,
Bielorrusia, Namibia y Japon. El acuerdo
comercial entre Estados Unidos y China también
puede impulsar las importaciones, pero la
pandemia podria estar afectando el comercio
entre las dos naciones.%®

Mercado mundial de carne de bovino, 2019-2021*

(Millones de toneladas, equivalente en carne en canal)

Variacion anual

Concepto 2019 2020 2021* (%)
Produccion 61.6 60.3 61.2 1.5
Exportaciones 10.9 10.5 10.8 2.5
Importaciones 8.8 9.2 9.3 0.8
Consumo total 59.6 59.0 59.7 13
Inventarios finales (carne) 0.5 0.5 0.5 -3.7
Inventarios/Consumo (%) 0.8 0.9 0.9

Fuente: USDA.

Precio internacional

A lo largo del afio anterior, la cotizacion del
bovino en pie mostrd una estabilidad relativa.
Arrancando el 2020, es decir en enero, se
presenté el precio mas alto y, en mayo, este
producto mostré su cotizacion mas baja. A partir
de ese mes, el precio del ganado bovino en pie se

8 FAO, Food Outlook, Biannual Report on Global
Food Markets, June 2020.
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*Estimado en enero de 2020.

mantuvo al alza. Durante diciembre de 2020, el
precio promedio mensual en Estados Unidos fue
de 2,424.8 ddlares por tonelada. En comparacion
con el precio promedio del mismo mes de 2019,
se observd una reduccion del 9.7 por ciento.

% FAO, Food Outlook, Biannual Report on Global
Food Markets, June 2020.
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Precio del ganado bovino en pie en Estados Unidos, 2015-2020*

(Délares por tonelada)
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Fuente: Reuters.

Mercado nacional

Tomando los datos mas recientes presentados
por USDA, se estima que, para 2021, la
produccion de carne de bovino en México crezca
en 1.9 por ciento, y seria de 2.1 millones de
toneladas. Este valor se convertiria en la cifra de
mayor produccion desde 1990. Asi, el sector
ganadero en Meéxico continuaria creciendo,
ademds de que ha demostrado ser resistente
frente a la recesion econdmica y a los esfuerzos
de mitigacion de la pandemia del COVID-19 en
México. %’

El consumo de carne de bovino durante 2021 se
estima en 1.9 millones de toneladas de carne en
canal, es decir, un incremento anual de 1.3 por
ciento. El ligero incremento puede atribuirse
principalmente al precio, ya que esta proteina
tiene el precio mas elevado entre los principales
carnicos. Por tal motivo, los consumidores finales

57 USDA Mexico, Livestock and products Annual, July
2020.
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*Precio promedio mensual.

optan por buscar en el mercado productos
sustitutos con un menor valor.

Para México, la oferta total de carne de bovino se
compone en su mayor parte por la produccién
nacional. De acuerdo con datos de USDA, para el
afio 2021, se estima que la oferta total estaria en
alrededor de 2.3 millones de toneladas. Esta cifra
se compone bdsicamente por la produccion local,
la cual es del 94.2 por ciento y de un 5.8 por
ciento restante, que derivaria de |las
importaciones. En contraste con las cifras
revisadas en 2020, la oferta interna total de carne
de bovino se incrementaria en 1.6 por ciento.

Por otro lado, la demanda de carne de res interna
tendria como principal componente el consumo
doméstico. Tomando como fuente USDA, este
valor representaria 1.9 millones de toneladas con
una participacion del 83.8 por ciento de la
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demanda total. Las exportaciones serian de
alrededor de 365,000 toneladas, es decir, el 16.2
de la demanda total de este carnico.

Haciendo recuento del 2020, durante los 2
primeros trimestres fueron demasiado volatiles
para los exportadores mexicanos, ya que la
demanda y los precios en Estados Unidos,
estuvieron fluctuando drasticamente debido a la
pandemia del COVID-19. El primer trimestre de
2020 fue excepcionalmente bueno para los
exportadores de ganado mexicanos. Pero cuando
el mercado de ganado de los Estados Unidos se
desbordd debido a una acumulacion de ganado

esperando  ser sacrificado, los  precios
disminuyeron vy el atractivo exportar no fue tan
bueno para los ganaderos mexicanos. Para el
cierre del aflo anterior, las exportaciones por
parte de la industria ganadera en México se
mantuvieron estables. Es importante recalcar que
los exportadores de carne vacuna de México
estan pasando por una etapa de creciente
demanda de carne roja debido a la situacién
actual que aqueja al mundo. %8

Cabe sefialar que se prevé que, durante el 2021,
las exportaciones crecerian en 2.8 por ciento a
tasa anual.

Produccidén y consumo de carne de bovino en México*
(Millones de toneladas, carne equivalente en canal)

~1 9] ™ < o]
1 -~ -~ 1 1
o o o o o
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Fuente: USDA.

68 USDA Mexico, Livestock and products Annual, July
2020.

2016

53

~ 0 o o *
- b — N -
o o o o o
N N N N o
N

*Estimado.



FIRA - PERSPECTIVAS

Oferta y demanda de carne de bovino en México
(Miles de toneladas)

a) Oferta
—————————————————————— r 2,500
H Produccién EImportaciones
T 2,000
T+ 1,500
T+ 1,000
T+ 500
- O
2018 2019 2020 2021*
Fuente: USDA. *Estimado.

b) Demanda
—————————————————————— - 2,500
mConsumo M Exportaciones
— —— —— —— T+ 2,000
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— B o0 e - T+ 1,000
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Fuente: USDA. *Estimado.

Nota: No considera inventarios de carne ni comercio de ganado en pie.

Precios nacionales

Durante todo el afio 2020, el precio del ganado
vivo, pagado al productor a pie de granja o
rancho, se mantuvo sin cambios relevantes. Un
factor que ayudo a que esto sucediera fue que los
precios de los insumos para alimento animal se
mantuvieron estables. Ademas, la oferta ha ido
aumentando en el mercado interno por diversos
factores, entre los que se encuentran las acciones
emprendidas en los Ultimos afios enfocadas al
repoblamiento ganadero, al mejoramiento
genético y mejores sistemas de trazabilidad,
mediante incentivos productivos
gubernamentales. Para el cierre del afio pasado,
es decir en diciembre, el precio promedio
mensual fue de 35,500.0 pesos por tonelada. En
comparacién con el mes homodlogo de 2019, se
observé un ligero incremento del 0.9 por ciento.

54

De igual forma, y manteniendo la tendencia del
precio del ganado vivo pagado al productor, el
precio promedio de la carne en pie en rastros
nacionales también mantuvo estabilidad durante
todo el 2020. En diciembre del afio anterior, el
precio promedio mensual fue de 47,500.6 pesos
por tonelada. Asi, la cotizacion promedio mensual
del ganado en pie en rastros del pais mostrd un
incremento anual del 1.2 por ciento.

Es importante mencionar que, en el mes de junio
de 2020 y debido a la contingencia sanitaria, el
SNIIM levantd pocas encuestas de precios en las
centrales de abasto del pais (en algunos casos,
ninguna). Por lo anterior, no se reportan los
precios de esa fecha en las siguientes gréficas.
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Precio del ganado bovino en pie y de carne en canal en México
(Pesos por tonelada)
c) Al productor d) Enrastros
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Fuente: SAGARPA/SIAP/ASERCA. Fuente: SNIIM-Secretaria de Economia.
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CARNE DE POLLO
Mercado mundial

La pandemia actual del COVID-19 puede
desacelerar ligeramente el consumo mundial de
carne de ave, pero no detendran el aumento
mundial en el consumo de carnes en la proxima
década.

De acuerdo con los datos de USDA, las
estimaciones mas recientes prevén que, en 2021,
la produccién mundial de carne de pollo sea de
101.8 millones de toneladas, lo que representaria
un nuevo valor histdrico. Esta cifra superaria en
1.4 por ciento la produccion obtenida en 2020, la
cual ascendid a 100.4 millones de toneladas. No
obstante, las perspectivas positivas en este
mercado se podrian volver negativas si contindan
los movimientos en los precios internacionales,
los cuales estan directamente afectados por la

especifico de China, la produccién aumentard
lentamente apoyada por una demanda
relativamente firme y debido a los altos precios
que se han presentado para la carne de cerdo en
ese pais asidtico. Para el caso de la Unidn
Europea, su produccion decrecerd ligeramente
en 0.8 por ciento. No obstante, se espera que con
las nuevas inversiones en instalaciones de
procesamiento se impulse la produccién avicola
en esa parte del mundo.®®

Para el afio en curso, se estd pronosticando que
el consumo mundial de la carne de pollo alcance
un valor maximo histdrico. Sin embargo, si bien el
consumo mundial de carne aumentara, crecera a
un ritmo mucho mas lento que en el pasado. El
pronodstico de USDA ubica la ingesta global de

pandemia del COVID-19. esta fuente de proteina animal en 99.7 millones
de toneladas. Es decir, un incremento a tasa anual
del 1.3 por ciento. Estados Unidos y China, los
principales consumidores de esta carne, esperan
incrementos anuales en el consumo de 0.4y 1.3

por ciento, respectivamente.

Los tres principales productores de esta carne,
que son Estados, China vy Brasil, esperan
crecimientos anuales de 0.7, 2.1y 1.7 por ciento,
respectivamente. En tales naciones, los
principales factores que impulsaran la produccién
de carne de pollo son el aumento en el consumo
doméstico, entre otros factores. En el caso

Mercado mundial de carne de pollo
(Millones de toneladas)

Concepto 2019 2020 2021* Zﬁﬂ:f&”)
Produccién 99.3 100.4 101.8 14
Exportaciones 11.8 11.9 12.1 1.7
Importaciones 9.7 9.8 10.0 2.0
Consumo total 97.2 98.4 99.7 13
Inventarios finales (carne) 0.7 0.7 0.7 4.5
Inventarios/Consumo (%) 0.8 0.7 0.7

Fuente: USDA.
*Estimado en enero de 2020.

8 FAO, Food Outlook, Biannual Report on Global
Food Markets, June 2020.
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Precio internacional

En Estados Unidos, para noviembre del afio
pasado, el precio promedio mensual fue de
alrededor de 1,700.0 délares por tonelada, lo cual

significd una reduccién de 8.1 por ciento a tasa
anual.

Precio de la carne de pollo al mayoreo en Estados Unidos*
(Dolares por tonelada)
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Fuente: USDA.

ago-17

Mercado nacional

Seglun la OCDE-FAO, la proteina avicola, que
consiste en carne de ave y huevos, son las
mejores opciones para los consumidores de los
paises en desarrollo, debido a que en estos
productos estdn los precios mas bajos
comparados con otras fuentes de proteina.

En relacion al tema de la produccién de carne de
pollo durante 2021, para México se estima que
ésta seria de alrededor de 3.8 millones de
toneladas, de acuerdo a los datos publicados por
USDA. De esta manera, se espera un incremento
anual del 1.5 por ciento. Asimismo, la produccién
nacional de carne de pollo se consolidaria como
la séptima mds importante a nivel mundial. De
acuerdo a la FAO, el crecimiento se deberia
principalmente al relativo abaratamiento del
alimento balanceado para las aves y a los
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*Precio promedio mensual.

esfuerzos fructiferos de la industria para mejorar
la genética avicola.

Para 2021, México ocupara el sexto lugar a nivel
mundial en el consumo. De acuerdo con datos de
USDA, para nuestro pais se estima que este
indicador llegaria a 4.6 millones de toneladas, lo
que generaria un incrementdé de 1.9 por ciento. El
consumo interno esta impulsado por una mayor
disponibilidad de este producto, ademas de que
es una proteina de origen animal que es asequible
al bolsillo mexicano.

De acuerdo con cifras oficiales de USDA, la oferta
total de carne de pollo en México, compuesta por
la produccién nacional y las importaciones, para
2021 se estima en 4.6 millones de toneladas. Para
el caso de las exportaciones de carne de pollo,
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éstas son insignificanticas ya que nuestro pais se registradas durante 2020, la oferta y la demanda
caracteriza por ser un pais importador de este nacional crecerian a un ritmo de 1.9 por ciento
producto. En comparacién con las cifras anual.”

Produccién y consumo de carne de pollo en México
(Millones de toneladas)

o~ ) < 0 0 o o *
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o o o o o o o N
N AN AN N AN N AN 8
Fuente: USDA. *Estimado.
Oferta y demanda de carne de pollo en México
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70 USDA Mexico, Livestock and products Annual, July
2020.
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Precio nacional

Para el precio al productor del pollo entero, incrementé en 4.1 por ciento. Este efecto positivo
durante el aflo 2020, se registré el valor mas alto podria estar dado al momento de realizarse la
al iniciar el afio (enero), segln datos oficiales de comercializacion al mayoreo en los centros de
SADER. Para diciembre del afio pasado, el precio distribucion.
pagado por el ave en pie llegd a 24.90 pesos por
kilogramo. En comparacién con el mismo mes de Es importante mencionar que, en el mes de junio
2019, el precio promedio mensual del pollo en pie de 2020 y debido a la contingencia sanitaria, el
se redujo en 3.2 por ciento. SNIIM levanté pocas encuestas de precios en las
centrales de abasto del pais (en algunos casos,
Por su parte, el precio al mayoreo del pollo entero ninguna). Por lo anterior, no se reportan los de
en centros de distribucidn nacionales, al cierre de esa fecha.

diciembre de 2020, fue de 47.40 pesos por
kilogramo. A tasa anual, esto representé un

Precio del pollo entero en México
(Pesos por tonelada)

a) Al productor b) En centros de distribucién
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CARNE DE CERDO

Mercado mundial

Para el afio 2020 que acaba de terminar, el
Departamento de Agricultura de Estados Unidos
(USDA) estimd que se espera que la produccion
mundial de carne de cerdo cerraria en 97.8
millones de toneladas de carne de cerdo

equivalente en canal. Esto debido a

disminuciones de produccién de Filipinas (29.7
por ciento), China (10.7 por ciento), y Vietnam
redujeron
considerablemente su produccién de 2020 contra
lo obtenido en 2019, debido a la peste porcina

(5.9 por ciento) Dichos paises

africana (PPA).

De acuerdo al reporte Livestock and Poultry del
USDA, se espera también que el impacto de esta
enfermedad en los animales haya alcanzado su

punto mas alto durante el 2020. 7!

La Unidn Europea (segundo pais productor en
2020), mostrd un ligero aumento de 0.2 por
ciento con relacion a lo producido en 2019. Esta
situacién fue generada principalmente debido a
los casos notificados de PPA, ademas de las
restricciones de exportacion, especialmente en

mercados asiaticos.

Para las perspectivas del afio en curso, el USDA
esta pronosticando una produccion mundial para
2021 de 103.8 millones de toneladas de carne de
cerdo equivalente en canal, lo que representaria
gue este indicador sea mayor en 6.1 por ciento en
comparacion a la produccion del afio anterior.

Entrando al detalle de cada nacién lider en la
produccion de carne de cerdo, se espera un
incremento del 14.5 por ciento a tasa anual para
el caso de China. Este pais asidtico contribuiria
para el 2021 con el 41.9 por ciento de la
produccion mundial de carne de porcino. En la
Unién Europea, segundo productor a nivel

71 USDA Mexico, Livestock and products Annual,
January 2021.
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mundial, se prevé nuevamente un ligero
incremento del 0.2 por ciento, crecimiento muy
similar a lo obtenido en el cierre de 2020 contra
el 2019. El tercer lugar de esta cadena a nivel
mundial lo ocupa Estados Unidos, en donde se
prevé un aumento anual en la produccion de 1.0
por ciento dado el incremento tanto de la
demanda interna, como la externa. Ademas, se
espera que el aumento del inventario porcino
genere mayores cantidades de produccion de
carnico.

En relacion al consumo de esta carne, para el
2020, y a pesar del elevado ritmo de comercio,
éste cayd a su nivel mas bajo en mas de una
década, cerrando en niveles de 97.2 millones de
toneladas. El prondstico para el corto plazo es
gue el consumo total de carne esté por debajo de
los niveles previos a la PPA. 72

Asi, para el 2021, el USDA pronostica que el
consumo mundial de carne de cerdo ronde en
alrededor de 103.0 millones de toneladas. A tasa
anual, el incremento seria de 6.0 por ciento.
China se mantiene como el principal consumidor
de carne de cerdo a nivel mundial. Este pais
asidtico tiene una participacién de casi la mitad
del consumo mundial, es decir, del 46.6 por
ciento. La estimacion para el pais lider en
consumo es que se prevé un incremento del 11.5
por ciento a tasa anual, apoyado en el incremento
de su produccién local, asi como manteniendo los
niveles de las importaciones de dicha carne, ya
que se espera que los paises productores en todo
el mundo encuentren un mercado accesible y
logren colocar este producto en China.

En la Unidon Europea, segundo consumidor a nivel
mundial, se espera una variacién positiva del 1.5
por ciento a tasa anual. El tercer lugar lo ocupa

72 USDA Mexico, Livestock and products Annual,
January 2021.
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Estados Unidos y se espera un incremento del 0.8
por ciento en el consumo doméstico de este
producto.

Entrando al tema del comercio internacional, las
exportaciones mundiales para 2021 se prevén
gue se reducirdn en 2.1 por ciento, comparadas
con las realizadas durante 2020. La unidn
Europea se sigue manteniendo como el principal
exportador de carne de cerdo a nivel mundial. No
obstante, para el 2021, se espera que sus
exportaciones se reduzcan en 5.7 por ciento.

Cabe hacer una importante mencion para el caso
de México, ya que, durante 2020, se exportd una
gran cantidad de carne, especificamente a China.

En ese afio, las exportaciones aumentaron en
47.4 por ciento. Para 2021, la estimacion es que
sigan aumentado, aunque en menor medida (4.3
por ciento).

De igual manera, las importaciones
internacionales irian a la baja, con un decremento
a tasa anual del 2.8 por ciento. El principal
importador de carne de cerdo sigue siendo China.
Para el caso de México, la debilidad del peso vy la
desaceleracion de la economia nacional
conducen a menores expectativas de
importacion. /3

Mercado mundial de carne de cerdo
(Millones de toneladas, equivalente en carne en canal)

Concepto 2019 2020 2021* Zﬁﬂ:r&?
Produccion 102.0 97.8 103.8 6.1
Exportaciones 11.3 11.1 2.1
Importaciones 10.7 104 -2.8
Consumo total 100.9 97.2 103.0 6.0
Inventarios finales (carne) 0.8 0.8 3.9
Inventarios/Consumo ( por ciento) 0.8 0.8

Fuente: USDA.
Precio internacional

Durante el afio 2020, el precio del cerdo magro
en Estados Unidos (lean hogs) en el mercado de
Chicago se mantuvo al alza de junio a octubre.
Fue en este mes en donde se observé el precio
promedio mensual mas alto. Por otro lado,
durante abril, se ubicé el precio promedio
mensual mas bajo. Para diciembre, la cotizacién
fue de 1,458.7 dodlares por tonelada, lo cual

73 USDA Mexico, Livestock and products Annual,
January 2021.
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*Estimado en enero de 2021.

significo un ligero incremento a tasa anual del 0.1
por ciento. Los incrementos recientes en los
precios que se han presentado en el mercado de
Estados Unidos, contindan incentivando a los
productores para expandir sus rebafios. /4

74 USDA Mexico, Livestock and products Annual,
January 2021.
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Precio de la carne de cerdo en Estados Unidos*
(Dolares por tonelada)
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Fuente: Reuters.

Mercado nacional

Las estimaciones mas recientes de USDA sitlan la
produccion de carne de cerdo en México durante
2021 en 1.5 millones de toneladas. Dicha
produccion significaria un incremento anual del
3.1 por ciento y el récord nacional de produccion
de carne de cerdo. El incremento en la
produccion de carne de cerdo en México va
acompafiado de la creciente demanda, asi como
de los esfuerzos realizados por la industria

comercial dentro de los cuales se encuentran la
mejora genética.

62

500

jun-20 7
dic-20 7

sep-20

*Precio promedio mensual.

Por su parte, el consumo nacional durante 2021
se pronostica que seria de alrededor de 2.1
millones de toneladas, es decir, un incremento
anual de 2.5 por ciento y el maximo consumo
historico. El buen desempefio del consumo de
esta carne se debe principalmente a precios
asequibles, tanto para el consumidor final como
para la industria procesadora, asi como la
reciente difusién de los beneficios del consumo
de esta carne.
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Produccién y consumo de carne de cerdo en México
(Millones de toneladas, equivalente en carne en canal)
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Precios nacionales

Siguiendo la tendencia estable observada
durante 2019, el precio al productor del ganado
porcino en pie durante 2020 se mantuvo sin
cambios  relevantes. Asi, haciendo un
comparativo anual de noviembre de 2020 al
mismo mes del 2019, el precio se redujo
ligeramente en 3.9 por ciento.

Analizando su comportamiento durante el afio de
2020, el precio del cerdo en rastros, tanto en pie
como en canal, mostré poca volatilidad.

Para 2021 se prevé que el precio al mayoreo de la
carne de cerdo se mantenga en niveles similares
a los observados recientemente, dada la amplia
disponibilidad esperada en el mercado de este
carnico.

Es importante mencionar que, en el mes de junio
de 2020 y debido a la contingencia sanitaria, el
SNIIM levanté pocas encuestas de precios en las
centrales de abasto del pais (en algunos casos,
ninguna). Por lo anterior, no se reportan los de
esa fecha.

Precios de cerdo en pie y de carne de cerdo en México,
(Pesos por tonelada)

a) Al productor

Fuente: SAGARPA/SIAP/ASERCA.

HUEVO
Mercado mundial

Los datos mas recientes de la FAO ubican la
produccion mundial de huevo de gallina durante
2019 en 80.1 millones de toneladas. Asi, en las
décadas mas recientes la produccién mundial de
este producto avicola mantiene una marcada
tendencia alcista. El incremento con respecto a la
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b) En rastros
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produccion de 2018 fue de 4.1 por ciento. Los tres
principales productores de huevo a nivel mundial
son China, Estados Unidos e India, con una
participacién combinada de mas del 56.0 por
ciento de la produccién mundial. Las variaciones
anuales durante 2019 para los principales
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productores de huevo fueron de 5.8 por ciento en

China, 2.9 por ciento en Estados Unidos y 10.3 por
ciento en India.

Durante el afio anterior, especificamente desde
marzo de 2019, se empezé a reducir la
produccion. Podria atribuirse en gran medida a la
disminucion de la demanda de productos de
huevo en la industria de los alimentos, en la

hosteleria y en los restaurantes, causada por la
pandemia del COVID-19. 7

Por otro lado,

durante 2020, el precio
internacional del huevo grande al mayoreo en
Estados Unidos alcanzd su nivel mas alto en abril
mostrando un valor de 2.40 ddlares por docena.
Al cierre del afio, este producto tuvo un valor de
0.87 ddlares por docena. Este valor representd un

cambio de 32.6 por ciento anual con relacion al
mismo mes de 2019.

Precio del huevo grande al mayoreo en Estados Unidos*
(Ddlares por docena)

dic-16
mar-17
jun-17
sep-17
dic-17
mar-18
jun-18

sep-18

Fuente: USDA-Agricultural Marketing Service.
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*Precio promedio mensual.

75 USDA. Livestock, Dairy, and Poultry Outlook.
January 19, 2021.
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Mercado nacional

Ultimamente, la produccién de huevo en México
se ha visto afectada tanto por la emergencia
sanitaria pandémica y la desaceleracién
econdmica, con un crecimiento inferior al
esperado durante la primera mitad de 2020. Sin
embargo, la resiliencia de la industria avicola ha
permitido una leve tendencia positiva en 2020 y
se espera que mejore ligeramente para este afio
2021.7®  Destaca que México domina
Latinoamérica en produccion de huevo con cinco
de las 10 empresas mas grandes.

Un dato importante a recalcar es que México es
autosuficiente en la produccién de huevo y que,
desde 2013, ésta ha ido al alza. De acuerdo con
datos estimado de SADER, en 2020, la produccion
se pronostica que cerraria en 3.03 millones de
toneladas. Las cifras definitivas revelan que la
produccion durante 2019 fue de 2.95 millones de
toneladas. Asi, se contemplaria un crecimiento
anual de 2.6 por ciento.

Durante el 2020, los estados que son lideres en la
produccion de huevo son: Jalisco (participacién
del 53.9 por ciento) y Puebla (participacion de
15.9 por ciento).

De acuerdo con la Unién Nacional de Avicultores
(UNA), México es el primer lugar en consumo per-
capita de huevo fresco a nivel mundial. Para el
afio 2019 se registré un consumo de 22.95 kg. vy
para 2020 se estima que llegue a 23.30 kg. per-
capita. La UNA también menciona que la
comercializacion del huevo para plato, suele
hacerse a través de tres vias principales: el 77 por
ciento se comercializa a granel en los mercados
tradicionales y centrales de abasto, el 15 por
ciento en tiendas de autoservicio en envases
cerrados y el 8 por ciento restante, se destina al
uso industrial.

Produccion de huevo en México
(Millones de toneladas)
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Fuente: SIAP-SADER.

76 USDA Mexico, Poultry and Products Annual,
August 15, 2020.
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Precios nacionales

En relacidon a precios nacionales, el precio al
productor para el mes de noviembre de 2019 fue
de 21.05 pesos por kilogramo, es decir, un
incremento de 5.1 por ciento con respecto al mes
homodlogo de 2018. Por su parte, el precio al
mayoreo, para el mes de diciembre de 2019, fue
de 27.70 pesos por kilogramo, lo cual se tradujo
en una variacién positiva del 15.4 por ciento a

tasa anual.

Estudios realizados por la Union Nacional de
Avicultores sefialan que la depreciacion de la
moneda nacional ha impactado la competitividad
de la industria avicola nacional. Dado que
alrededor de una tercera parte de los costos de
produccion de huevo estan dolarizados, el
incremento en el tipo de cambio peso-ddlar se
habria trasladado al precio de venta al
consumidor.”’

Precio del huevo en México
(Pesos por tonelada)

a) Al productor
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Fuente: SIAP-SAGARPA. Se presenta la informacidn disponible.

CAMARON 78

Mercado mundial

El anuario estadistico 2018 de la Comision

Nacional de  Acuacultura vy

Pesca

(CONAPESCA) reporta que la produccion
mundial de camardon en 2017 fue de 11.5
millones de toneladas, expresado en peso

77 “Preocupa a los avicultores comportamiento del peso
frente al délar”, Unidn Nacional de Avicultores, septiembre

2016.

b) Al mayoreo
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Fuente: SNIIM-SE e INEGI.
vivo. La produccion de acuacultura
representa el 49.7 por ciento de |Ia

67

produccion mundial con 5.7 millones de
toneladas. Y representa la Unica opcion
sostenible de crecimiento para incrementar

78 Las secciones de cadenas pesqueras se elaboraron con
informacién proporcionada por personal de la Subdireccién
de Pesca, Forestal y Medio Ambiente de FIRA.
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la oferta del producto, a diferencia de la superior a los 5 millones de toneladas, siendo
produccion de camardn de captura. mas optimista que la GSMC.
La pandemia por COVID-19 ha afectado a las En América Latina, se espera un crecimiento
economias y empresas a nivel mundial, en la produccion en 2021 para los principales
particularmente a la demanda de camardn en paises productores de camardn cultivado.
el comercio nacional e internacional desde Para Ecuador se espera un crecimiento de
principios de 2020. En particular, después de alrededor de las 700 mil toneladas, México
las medidas de cierre de actividades en las 180 mil toneladas y Brasil 110 mil toneladas.
industrias de restaurantes y hoteleria los
dafios en su economia son severos, aunque De acuerdo con la informacion disponible al
ha habido aumentos significativos en las mes de diciembre de 2020 del Servicio
ventas minoristas de alimentos y en la Nacional de Pesca Marina de la Agencia de
entrega de comida para llevar. Esto ha Administracion  Nacional ~ Oceanica
ocasionado que las cifras de produccion Atmosférica del Departamento de Comercio
2020, asi como las expectativas para 2021, de los Estados Unidos, las importaciones de
auin no se hayan publicado. camaron decrecieron 2.7 por ciento al pasar
de 699.9 mil toneladas a 681.3 mil toneladas
En comparacién con 2018, la produccién de 2019 a 2020. En 2020 el 36.2 por ciento de
mundial estimada de camarén de acuacultura las importaciones de camardn corresponden
aumento hasta 4.45 millones de toneladas, a la India quien decrecié un 14.1 por ciento;
un 17 por ciento, en 2019. Casi el 85 por por su parte indonesia abastece el 21.7 por
ciento de las cosechas mundiales de camaron ciento del mercado con un crecimiento del
de acuacultura se produjo en la region de Asia 10.9 por ciento; Ecuador aporta el 17.0 por
y el Pacifico, con un aumento de la ciento de las importaciones y presento un
produccion en China, India e Indonesia. crecimiento del 39.5 por ciento, por su parte
Ecuador fue el principal productor de Vietnam aporto el 8.8 por ciento y crecid un
Ameérica Latina, con una cosecha de mas de 6.1 por ciento. Estados Unidos de
600 mil toneladas de camardn en 2019, que Norteamérica disminuyo el crecimiento de
fue de 13 a 15 por ciento superior a la de sus importaciones en un 2.7 por ciento,
2018. derivado por la contingencia por COVID-19.
La India sigue siendo el principal proveedor
Por otra parte, durante la Conferencia de camaron. Por su parte el precio implicito
Mundial del Mercado de Pescado (GSMC, por de las importaciones en general de camarén
sus siglas en inglés), se pronosticd que la disminuyé un 12.3 por ciento.
produccion mundial de camardn continuaria
aumentando hacia 4 millones de toneladas México abastecid el 3.4 por ciento del
durante 2020, a pesar de las previsiones de mercado de los Estados Unidos de
qgue la produccion en la India disminuiria Norteamérica, la reduccién en el precio
levemente. implicito de las importaciones de camaron de
México fue de 9.4 por ciento. Lo cual puede
La expectativa del Global Outlook for atribuirse a un aumento en la exportacién de
Acuaculture Leadership (GOAL) para la tallas medianas de menor valor.

produccion mundial de camardn para 2020 es
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En 2020 los precios continuaron con ajustes
ligeramente a la baja, ubicandose por debajo
del promedio de los precios registrados en lo
que va de este siglo.

En un panorama similar al de 2020, para 2021
se prevé una afectacion importante, derivado
del cierre de actividades no esenciales por
COVID-19.

Precio del camarén mexicano de exportacién, 2000-2019 7°
(Dolares por libra)
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Fuente: Elaborado con datos del Servicio Nacional de Pesca Marina de la Agencia de Administracion Nacional
Oceanica y Atmosférica del Departamento de Comercio de los Estados Unidos.
Debido a la pandemia, los datos de 2020 no fueron actualizados.

Mercado nacional

La produccion de camarén en México
presenta una tasa media de crecimiento
anual de 1.79 por ciento entre 2010 y 2019,
al pasar de las 167 a las 237.7 mil toneladas
respectivamente.

La temporada de captura nacional de
camarén 2019-2020 registrd un volumen de
produccion de 47 mil 664 toneladas de
crustdceo, los Estados con la mayor
produccion fueron: Sinaloa con 19,551

toneladas; Sonora, con 12,579 y Nayarit,
2,844 toneladas. En cuanto a la temporada
2020-2021 la CONAPESCA informa que en los
primeros 15 dias que se abrié la veda se
registré una produccién de altamar de 439
toneladas de camarodn, siendo el Estado de
Sonora el de mayor participacion con 290
toneladas, seguido de Sinaloa con 139
toneladas y Baja California Sur con cinco
toneladas.

9 Los precios corresponden a camardn con cascara y sin cabeza. Los precios se clasifican por tallas, por ejemplo, la talla 15/20

indica que en una libra hay entre 15 y 20 camarones.
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Con el inicio de la pandemia por COIVD-19 se
espera que disminuya la produccién de
camardn a nivel mundial y nacional debido a
una reduccion significativa en la demanda de
camarodn fresco y congelado, ademads de que
se cuenta con inventario del ciclo pasado.

Pese a esta importante recuperacion en la
produccion acuicola, la participacion de
México en el contexto mundial continua
siendo modesta con el 5.3 por ciento de la
produccion mundial registrada por FAO en
2019. Considerando el gran potencial para la

produccion acuicola con el que cuenta
nuestro pais, aunado a la cercania vy
preferencia y diferenciacion del camarén
mexicano en el mercado de los Estados
Unidos de Norteamérica y mas aun con el
muy importante y creciente mercado interno
de con un consumo aparente de 206.9 mil
toneladas y un consumo per capita de 1.7
kilogramos.

Para 2021 se prevé una fuerte afectacion en
la produccion derivado de los cierres de
actividades no esenciales.

Produccién de camardn en México, 2008-2020**
(Miles de toneladas en peso vivo)
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Fuente: CONAPESCA y SIAP-SAGARPA.

*Estimado. Debido a la pandemia, no hubo actualizacién para 2021.
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Precio del camarén en el mercado de La Nueva Viga, D. F., 2016-2020
(Pesos por kilogramo)
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Fuente: SNIIM-Secretaria de Economia.

TILAPIA

Mercado mundial

El reporte Highligths de junio de 2020 de
GLOBEFISH de la Organizaciéon de las
Naciones Unidas para la alimentacion y la
agricultura (FAO, por sus siglas en inglés),
reporta para 2020 un crecimiento preliminar
en la produccién mundial de tilapia del 8.7
por ciento para ubicarla en 6.9 millones de
toneladas. Si consideramos que en 2006 la
produccion era de 2.26 millones de
toneladas, en tan solo 13 afios la produccién
casi se triplica con un crecimiento sostenido,
dificilmente otras lineas de los agro alimentos
pueden hacer esto y continuar creciendo.

La produccion acuicola mundial se concentra
en siete paises; resaltando China con 1.7
millones de toneladas, Indonesia con 1.1

71

millones de toneladas y Egipto con 900 mil
toneladas.

Datos del Servicio Nacional de Pesca Marina
de la Agencia de Administracién Nacional
Ocednica y Atmosférica del Departamento de
Comercio de los Estados Unidos indican que
las importaciones de tilapia en 2020 fueron
175.9 mil toneladas, 1.2 por ciento mayor a
las 173.8 mil toneladas del mismo periodo en
2019. Por su valor, las importaciones de
productos de tilapia pasaron de 601.0 a 565.4
millones de ddlares de 2019 a 2020. Siete
paises abastecen el 97.2 por ciento del
volumen de las importaciones de los EE.UU.,
destacando China que aporta el 69.7 por
ciento, Taiwan con el 8.5 por ciento,
Colombia con el 6.3 por ciento, Honduras 5.3



FIRA - PERSPECTIVAS

por ciento, Indonesia con el 3.3 por ciento,
México con el 2.3 por ciento y Costa Rica con
el 1.7 por ciento. El Mercado de tilapia cuenta

Mercado nacional

Para el afio 2017 los principales productores
de tilapia fueron Jalisco con 34,011
toneladas, seguido por Chiapas con 26,620
toneladas y Michoacan con 23,954 toneladas.
En 2019 Chiapas lidera la produccion
superando las 35 mil toneladas anuales.

con tres segmentos, predominando los filetes
congelados, tilapia entera congelada vy filetes
frescos.

Debido a la contingencia sanitaria que
actualmente persiste, los datos estadisticos
de las fuentes oficiales no encuentran
actualizadas.

Produccién de tilapia en México, 2008-2020
(Miles de toneladas en peso vivo)
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Fuente: SIAP-SAGARPA y CONAPESCA. *Estimado. ** Proyectado
Debido a la pandemia, no hay proyeccién para 2021.
En 2020 México importd de China y Vietnam Es de suma importancia para México

38,500 toneladas de pescado fresco del que
predomina la tilapia, el acuerdo fue tomado
por el gobierno mexicano una vez analizada
las condiciones actuales de los productores
nacionales, la demanda del consumo interno
y la situacién econdmica del pais derivada por
la contingencia sanitaria del COVID-19.
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consolidar la producciéon de tilapia para no
depender de productos congelados en la que
la calidad del producto esta de por medio.

Respecto al precio de la tilapia al mayoreo
durante el 2020, se ubicé en los 40.48 pesos
por kilogramo, precio inferior al 2019 el cual
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promedid 44.10 pesos por kilogramo. los
precios de la tilapia presentan una tendencia
a la baja desde que dio comienzo a la

contingencia por COVID-19, alcanzdndose a
recuperar en el Ultimo trimestre del afio.

Precio de tilapia en el mercado de La Nueva Viga, D. F., 2016-2019
(Pesos por tonelada)
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Fuente: SNIIM-Secretaria de Economia.
ATUN
Mercado mundial

El atdn es un producto que se clasifica dentro
de los tunidos, los cuales incluyen: atun aleta

amarrilla, atun aleta azul, barrilete y bonito
entre otras especies.

reduccién de barcos pesqueros.
Adicionalmente, la pesca en el Océano
Atlantico es escasa y los inventarios han caido
de moderados a bajos, al pasar de 2,560 a
2,260 ddlares por tonelada de diciembre de
2019 a diciembre de 202. El precio de
diciembre 2020 se encuentra por abajo del

precio promedio del aflo de 2,484 délares por
tonelada.

Por su parte el reporte de European Price
Report de GLOBEFISH FAO de diciembre de
2020, sefiala que el precio internacional del
atun aleta amarilla para enlatado disminuyd
11.7 por ciento dado que existe una

73



FIRA - PERSPECTIVAS

Precio internacional de atin aleta amarilla para enlatado en Espafia, 2008-2019
(Dolares por tonelada)
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Fuente: Fuente: FAO European Price Report octubre 2018.
Mercado nacional
La Comision Interamericana del Atun Tropical En 2018 la produccion de captura reportada
(CIAT) registra para la temporada de captura es de 123.6 mil toneladas, mas un estimado
de atun del 2020, con datos al 29 de de produccién acuicola de 7.4 mil toneladas,
noviembre, para los paises que la integran, dando un total de 131.0 mil toneladas de
una produccion de 568.1 mil toneladas, cifra tunidos.
inferior en un 8.2 por ciento a las 618.6 mil
toneladas de 2019. México participa con el Para 2019 se proyecta una produccion de
20.3 por ciento, es decir, 115.5 mil toneladas, atun en México del orden de las 143.7 mil
cifra menor en un 15.2 por ciento a las 136.3 toneladas, y para 2020 de 147.8 mil
mil toneladas registradas en 2019. De las toneladas, impulsada por el aumento en la
capturas en 2020, 99.5 mil toneladas son de demanda de atun enlatado.
atun Aleta Amarrilla; 7.1 mil toneladas
corresponden a Barrilete; 3.2 mil toneladas Los principales estados productores de atun
de atun Aleta Azul; 3.0 mil toneladas de en México son: Sinaloa con el 50 por ciento;
Bonito; 2.0 mil toneladas de Barrilete Negroy Colima y Chipas con el 16 por ciento cada
27 toneladas de otras especies. uno; Baja California con el 8 por ciento, en los

cuales se obtienen mas de 90 por ciento de la
produccion nacional.
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Fuente: CONAPESCA - SAGARPA.
*Estimado. ** Proyectado.
Debido a la pandemia, no hay proyeccién para 2021.

Respecto al precio de la caja con 48 latas de
atun en aceite, se observa una tendencia al
alza durante 2020, el precio en diciembre fue
de 630.0 pesos esto es un aumento del 3.1
por ciento comparado con el precio de

diciembre de 2019 de 610.78 pesos, el precio
se mantiene por arriba del precio promedio
de los ultimos doce meses de 623.91 pesos.
La tendencia al alza en el atun enlatado
continuara en 2021.
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